Warszawa, dnia 19.03.2020 r.

Stanowisko Zarzadu Cherrypick Games S.A.

do wyrazonej przez firme¢ audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta Pana Jana Letkiewicza wpisanego do rejestru biegtych
rewidentéw pod nr 9530, dziatajagcego w imieniu Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 3654 z
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Cherrypick Games S.A. (,,Spotka”), ktore
zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku zawiera zastrzezenie o tresci
jak ponize;j.

Tre$¢ zastrzezenia:

,»W bilansie Spotki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku ujgta zostata nalezno$¢ handlowa
w kwocie 6,8 mln zl. Nalezno$¢ ta powstala na skutek transakcji zawartej w roku 2018
Z dotychczasowym partnerem biznesowym spotki KuuHuub Oy z siedzibg w Helsinkach (KuuHubb).
Umowa dotyczyla przeniesienia praw wlasnosci gry My Hospital jak rowniez $wiadczenie przez Spotke
ushug wsparcia i rozwoju tej gry. Spotka miata otrzymac z tego tytulu wynagrodzenie w kwocie 2,6
miliona EUR ptatne w 26 miesigcznych ratach poczawszy od maja 2019 roku.

KuuHuub Oy jest spotka zalezng od Kuuhubb Inc. - grupy technologicznej prowadzacej dziatalno$é
W zakresie rozwijania, pozyskiwania i rozpowszechniania aplikacji i gier mobilnych. Dziatalnos¢
Kuuhubb Inc., zgodnie z publicznie dostepnymi raportami tej spotki, uzalezniona jest od pozyskiwania
finansowania na rozwdj i budowe aplikacji od funduszy inwestycyjnych i prywatnych inwestorow.

KuuHubb nie dokonat do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego zadnej z wymagalnych
ptatnosci, zarowno z tytulu zakupu praw do gry jak i $wiadczonych ustug serwisowych. W zwigzku
z brakiem zaptaty naleznosci obecnie Spotka oraz KuuHubb sg w sporze, ktory toczy sie przed sadem
arbitrazowym w Finlandii. Naleznosci od KuuHubb na dzien bilansowy wynosza 8,7 miliona zlotych.
Wycena bilansowa uwzgledniajaca oszacowane przez Zarzad ryzyko niesciggalnosci tej naleznosci
wynosi 6,8 miliona ztotych.

W nocie 24 Zarzad Spotki opisat swoje dzialania podjete w celu odzyskania nalezno$ci oraz swoja oceng
prawdopodobienstwa, ze naleznos¢ zostanie odzyskana.

Naszym zdaniem naleznosc ta jest obarczona wieloma ryzykami zwigzanymi zaré6wno z przebiegiem
sporu arbitrazowego jak i sytuacja finansowa dluznika. Sciagalno$¢ naleznosci oraz zwiazane z tym
mozliwosci finansowania dzialalno$ci Spotki z tego zrodla jest niepewna. W zwigzku z tym, naszym
zdaniem, wycena tej nalezno$ci powinna uwzgledniaé powyzsze ryzyka a jej warto$¢ bilansowa
powinna by¢ istotnie nizsza. Maksymalne ryzyko na ktore narazona jest Spotka to warto$¢ bilansowa
tej naleznosci. Gdyby wycena bilansowa tej naleznosci uwzgledniata jej pelng niesciggalnosé, wowczas
strata netto wykazana w sprawozdaniu finansowym byta by wyzsza o kwote 5,5 miliona ztotych po
uwzglednieniu potencjalnego wptywu odroczonego podatku dochodowego.”



Stanowisko Zarzadu Spoélki

W zwiazku z zastrzezeniem Audytora, Zarzad informuje, ze Spotka identyfikuje ryzyko zwigzane
Z sytuacja finansowa Spotki KuuHubb. O czym informowata juz w raportach biezacych i okresowych
w 2019 r. Na dzien bilansowy Spotka posiada nalezno$¢ z tytutu sprzedazy gry My Hospital i ustug jej
serwisowania w kwocie 9.079 tys. PLN, ktéora po zdyskontowaniu wynosi 8.704 tys. PLN.
Z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w wysokosci 1.933 tys PLN nalezno$¢
wykazana w bilansie wynosi 6.771 tys. PLN. Spotka monitoruje sytuacj¢ finansowg KuuHubb i na
biezaco analizuje, dostepne do wiadomosci publicznej, sprawozdania finansowe tego podmiotu (akcje
Spotki KuuHubb notowane sg na NASDAQ) oraz jest w statym kontakcie z Zarzadem Spotki KuuHuub
Oy, zarowno w kwestiach dotyczacych biezacej wspotpracy oraz jej sytuacji finansowej. Na tej
podstawie Spotka ocenia raz na kwartal, czy wystapity przestanki dotyczace utraty wartosci tego
aktywa. Spotka w celu odzwierciedlenia uptywu czasu zwigzanego z naleznoscig KuuHuub Oy dokonat
dyskonta naleznosci. Przyjeta efektywng stope procentows 0,94%, co odpowiada 8,5% w stosunku
rocznym. Spotka na biezaco, zgodnie z MSSF 9, dokonuje analizy ryzyka i przewidywanych strat, ktore
powodowalby konieczno$¢ ujmowania kosztdéw w wyniku finansowym jako utrate wartosci aktywow
finansowych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka zidentyfikowata konieczno$¢ ujecia odpisow
aktualizujacych na wyzej wspomniane aktywa. Spotka dokonata odpisow aktualizujacych na nalezno$ci
handlowe w kwocie 84 tys. PLN w 2018 roku i w 2019 roku w kwocie 3.450 tys. PLN, w tym 1.933 tys.
PLN dotyczy odpisu aktualizujgcego naleznos¢ od KuuHuub Oy.

Aktualnie Spotka prowadzi spor arbitrazowy z KuuHuub Oy przez Sadem Arbitrazowym przy Finskiej
Izbie Gospodarczej w Helsinkach. W ocenie Zarzadu Spo6tki na moment sporzgdzenia raportu rocznego
nalezno$¢ jest wymagalna do kwoty 1,1 min EUR (kwiecien 2019 roku — luty 2020 roku, czyli 11
miesigcy X 100.000 EUR = 1,1 I mIn EUR) i w pehni $ciggalna.

Spotka postepuje zgodnie z procedurg przed Sadem Arbitrazowym oraz podejmuje wszelkie czynnos$ci
w celu uzyskania nalezno$ci o KuuHuub Oy. Zgodnie z regulaminem postepowan arbitrazowych Spotka
oczekuje rozstrzygniecia sporu w trzecim kwartale 2020 roku. Ze wzgledu na obowigzujaca poufnosé
postepowania arbitrazowego, Spotka przedstawia opinii publicznej wylacznie informacje, ktorg
stanowia informacje poufna w zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR.

Przedstawienie podjetych i planowanych przez Spéltke dzialan w zwiazku z zaistniala sytuacja

W dniu 25 lipca 2019 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje o skutecznym zajeciu przez komornika
finskiego aktywow (rachunek bankowy) KuuHuub Oy z siedziba w Helsinkach ("Kuu Hubb") na taczng
kwoteg 300 tys. EUR, ktora odpowiada sumie zalegtych nalezno$ci Emitenta od KuuHubb wynikajacych
z umowy sprzedazy praw do gry My Hospital ("Umowa").

Zajecie zostalo dokonane w wykonaniu decyzji Sadu finskiego o tymczasowym zabezpieczeniu
roszczen Emitenta wynikajagcych z Umowy na majgtku KuuHuub Oy do kwoty 1,2 min EUR
("Postanowienie") na skutek uwzglednienia wniosku Emitenta o zabezpieczenie przed wszczgciem
postgpowania. Sad w uzasadnieniu Postanowienia wydanego w fazie postgpowania bez udziatu
KuuHubb podal, Ze roszczenie Spotki o zaplate przez KuuHubb wynagrodzenia z tytutu Umowy nie
budzi watpliwosci, a zabezpieczenie w tym trybie jest uzasadnione.

Spotka stosownie do wymogu prawa finskiego ztozyta zwrotny depozyt w kwocie 200 tys. EUR na
konto finskiego urzedu egzekucyjnego. Zgodnie z warunkami umowy zawartej z KuuHubb (o ktorej
Spotka informowata w raporcie biezacym ESPI nr 4/2018 z dnia 2 maja 2018 roku).



W dniu 27 sierpnia 2019 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ o dorgezeniu KuuHuub Oy wniosku
Spotki o wszczecie postepowania arbitrazowego, co skutkowato zawisnigciem sporu pomigdzy Spotka
a KuuHuub Oy. Spor zostat poddany pod rozstrzygniecie Sadu Arbitrazowego (FAI) przy Finskiej Izbie
Gospodarczej w Helsinkach ("Sad Arbitrazowy") i1 prowadzony bedzie zgodnie z regulami
arbitrazowymi tego sadu.

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku w zwigzku z otrzymaniem od komornika finskiego decyzji
0 uzupekieniu kaucji z 200 tys. EUR do 400 tys. EUR w zamian za utrzymanie zaj¢cia na majatku
KuuHuub Oy do kwoty 300 tys. EUR, Zarzad Spotki podjat decyzje o odstgpieniu od uzupetniania
kaucji, bowiem komornik zazadal jej uzupelnienia tylko w formie depozytu gotéwkowego albo
gwarancji bankowej.

W ocenie Spotki jej uzupelienie w formie depozytu gotowkowego skutkowaloby dodatkowym,
nadmiernym zaangazowaniem kapitalowym Spotki oraz zamrozeniem kolejnych $rodkéw do czasu
rozstrzygnigcia sporu przez sad arbitrazowy. Natomiast uzupetnienie kaucji w formie gwarancji
bankowej bylo niemozliwe z uwagi na zadanie komornika finskiego, aby gwarancja bankowa zostata
wydana przez bank finski. W Polsce nie prowadzi dzialalno$ci operacyjnej zaden finski bank, za$
uzyskanie takiej gwarancji (jako produktu niestandardowego i nieznanego na polskim rynku na
zabezpieczenie w postgpowaniu przed finskim sagdem na prawie finskim) w banku polskim bytoby
bardzo kosztowne.

W przypadku nieuzupetnienia kaucji o kolejne 200 tys. EUR zajecie miatlo zosta¢ zwolnione. Nalezy
zaznaczyc¢, iz takie zwolnienie nie uniemozliwito dalszego dochodzenia naleznosci Spétki od KuuHuub
Oy w postgpowaniu przed sadem arbitrazowym, bowiem wyzej opisana decyzja komornika objeta jest
postgpowaniem przed finski sgdem powszechnym, odrebnym od procedury przed sagdem arbitrazowym.

Do dnia publikacji raportu rocznego za rok 2019 zwrot kaucji nie wyptynat na konto Spotki. Spotka
kontynuuje spor arbitrazowy z KuuHuub Oy przez Sadem Arbitrazowym przy Finskiej Izbie
Gospodarczej w Helsinkach. Zgodnie z regulaminem postepowan arbitrazowych Spoétka oczekuje
rozstrzygnigcia sporu w trzecim kwartale 2020 roku.
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