CHERRYPICK GAMES

DOKUMENT OFERTOWY
CHERRYPICK GAMES S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 339.825 akcji zwyktych na okaziciela serii
E Cherrypick Games S.A.

Niniejszy dokument ofertowy zostat sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie
z art. 37a Ustawy o ofercie publicznej, oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane
wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1.000.000 euro, i wraz
z wpltywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i beda
mniejsze niz 1.000.000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego
informacje o tej ofercie.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega rozpowszechnianiu, publikacji ani dystrybucji, bezposrednio czy
posrednio, na terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani w zadnej innej
jurysdykcji, w ktorej podlega to ograniczeniom lub jest niedozwolone.

Oferta jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Polski niniejszy
dokument moze nie by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Papiery wartosciowe nim objete nie
byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolita
Polska. Papiery wartosciowe objete niniejszym dokumentem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych
Ameryki). Kazdy inwestor bedgcy obywatelem polskim lub zamieszkaty lub przebywajgcy lub majacy siedzibe
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami
innych panstw, ktére mogg sie do niego stosowac. Oferta nie jest skierowana do rezydentéw amerykanskich
w rozumieniu Regulacji S (Regulation S), bedgcej aktem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych z 1933 r. (US Securities Act 1933) oraz 0séb przebywajgcych na terenie USA.

Data sporzadzenia: 21 lutego 2022 r.
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WSTEP — DOKUMENT OFERTOWY

1. INFORMACIE O EMITENCIE

NAZWA (FIRMA) Cherrypick Games S.A.

FORMA PRAWNA Spétka akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Polska

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Izbicka 8A, 04-838 Warszawa
NUMER KRS 0000682579

NIP 9522130077

REGON 147258747

2. LiczBa, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH W TRYBIE OFERTY PUBLICZNEJ

Dokument Ofertowy przygotowany zostat w zwigzku z Ofertg Publiczng 339.825 (trzysta trzydziesci dziewiec
tysiecy osiemset dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,15 zt (pietnascie
groszy) kazda (,,Akcje serii E”).

3. CENA EMISYINA AKCJI SERIIE

Zgodnie z § 1 ust. 3 Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25 stycznia 2022 r. cena
emisyjna jednej Akgcji serii E wynosi 8,00 zt (osiem ztotych).

4. INFORMACIA O WARUNKACH | ZASADACH OFEROWANIA AKCJI

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okres$lonymi
w niniejszym Dokumencie Ofertowym, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym
informacje o oferowanych Akcjach serii E, ich Ofercie i Emitencie.

5. PRZEPIS USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM OFERTA PUBLICZNA MOZE BYC PROWADZONA NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO
DOKUMENTU

Akcje serii E sg oferowane wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej na
podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenie 2017/1129 oraz art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 37a. Ustawy o Ofercie Publicznej, oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro,
i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskaé z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro
i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego
informacje o tej ofercie.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Ofertowego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Zmiany do niniejszego dokumentu bedg publikowane w sposéb, w jaki zostat opublikowany Dokument
Ofertowy.

2|Strona



Dokument Ofertowy Cherrypick Games S.A.

SPIS TRESCI

WSTEP — DOKUMENT OFEITOWY .oiiiiiiiieiiiee ettt e et e e ettt e e et e e e e ta e e e etbs e e e stbbeeesnaaeeas 2
(O 0 Fo T aa ol [l o =10 Y=Y ol O T SO P PRSP T P PRSPPSO 2
2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych oferowanych
W ErYDIE OFEITY PUDIICZNE] o it 2
3. Cena emisyjNa AKCIi SEIIT B ....vviiiiiiiie e e 2
4. Informacja o warunkach i zasadach oferowania akcji.........ccoovviiiiiiiiiiii e 2

5.  Przepis ustawy, zgodnie z ktéorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie niniejszego

(3] (U aa 1T ) AU T T OO P TP PPUOPPRR 2
Lo CZYNNIKE FYZYKA oo 6
1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i dziatalnoscig EMIitenta.........ccoooviiiiiiiiiciiiceeeeece e 6
1.1.  Ryzyko zwigzane z postepowaniem SGAOWYM ... .c...uiiiiiiii it 6
1.2.  Ryzyko zWigzane zZ UmMOWg INWESTYCYJNG....cciuuieieiieiie et e 7
1.3.  Ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalNOSCi ...eeiiviiiiiiiiice e 8
1.4, RyzyKo ZWIigZane Z dOtACiami ...eiiiueiii it ce ettt ettt e et e e et e e et a e 9
1.5.  Ryzyko zwigzane ze stanem ZODOWIGZAN ........oiiiiiuiiii e 9
1.6, RYZYKO WAIUTOWE ..oeiiiiiiec e e 10
1.7.  Ryzyko zwigzane ze zmiang StOp ProCentOWYCN .......iiiiiiiiiii e 10
1.8, RYZYKO KIEAYLOWE ... et 10
1.9, RYZYKO ULraty PIYNNOSCE .oeeiiiiiiicecee e e 11
1.10. Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19... ..ottt ettt 11
1.11. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i Na SWIeCi€.......ccccvveviiiiiiiieiiieiie e 11
1.12. Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych ... 12
1.13. Ryzyko zmiany preferencji ostatecznych odbiorcéw co do formy rozrywki.........ccc.oooeeiiiiiiiinnnn, 12
1.14. Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdlne produkty Emitenta ........... 12
1.15. Ryzyko zmniejszenia popytu na produkty Spétki ze wzgledu na pandemie COVID-19.........cccccuee..ee. 12
1.16. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskiwaniu doswiadczonych pracownikOw..............ccccceooen. 12
1.17.  Ryzyko KONSONAAC]i W DIanZy c...eeieiieiie ettt 12
1.18. Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i NOSNIKOW .........ccocvviviiiiiiiiininnne, 13
1.19. Ryzyko zwigzane z otoczeniem KONKUIrENCYJNYM ..o 13
1.20. Ryzyko zwigzane z wymagang akceptacjg projektu przez producenta platformy zamkniete;............ 13
1.21. Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow (uzaleznienia przychoddw od niewielkiej liczby produktow
0razZ KIUCZOWYCN KIIENTOW) ..ttt ettt e ettt e et e e esb e e e ntteennbeeenseeans 13
1.22. Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Spétke umowami o dzieto w kontekscie praw autorskich ..... 13
1.23. Ryzyko zwigzane z naruszeniem wiasnosci intelektualnych..........cccoovviiiiiiiiic e, 13
1.24. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw autorskich Emitenta.......cccccvveiiiiiiiiiiiiiiciee e 14
1.25. Ryzyko utraty certyfikatéw wydawcy na poszczegdlne platformy ......cccoveveeiiiiiiieiiee e, 14
1.26. Ryzyko naruszenia lub utraty licencji producenckiCh ..........oooiiiiiiiiiiii e 14
1.27. Ryzyko potencjalnych awarii zasobow IT i utraty danych........ccccooviiiiiiiiiicc e, 14
1.28. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdZnieniami W produkCji GIer.......ccveviieriieiiiieiiie e 14

1.29. Ryzyko zwigzane z utratg dobrego wizerunku Spétki z tytutu wprowadzenia nieatrakcyjnych
(o] 1o 0] e 1YY T U URO PP PR OPPPRP 14

3|Strona



Dokument Ofertowy Cherrypick Games S.A.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z ofertg publiczng, ubieganiem sie o wprowadzenie akcji do obrotu oraz

Z ODFOTEM GKCJAMI ettt ettt ettt et e et e e e ab e e tb e e e tb e e et e e tb e e e at e e tb e e e bt e e erbeeenaeas 14
2.1.  Ryzyko sankcji w zwigzku z Ofertg PUDIICZNG.....cccoiviiieiiiiie e 14
2.2.  Ryzyko niedojscia do skutku emisji AKCji SEIii E....oovviiiiiiiiiiiiie e 15
2.3.  Ryzyko nieuzyskania zaktadanych wptywow z emisji AKCji SErii E.....ooeevvviiiiiiiiiieiiiice e, 15
2.4.  Ryzyko zwigzane z niezarejestrowaniem AKCji serii E W KRS ......oooiiiiiiiiiiiiicce e 16

2.5. Ryzyko nieprawidtowego wykonywania przez inwestoréw obowigzkdw wynikajacych z przepisow
1 11T I 16
2.6.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewprowadzenia Akcji serii E do obrotu na rynku NewConnect .... 16
2.7. Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu w
AlternatyWnym SYStEMIE OBIOTU.......iiiiiiiii ettt s e e e et e e e st e e e e sataae e e saaaeeas 16
2.8.  Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradcg, zawieszeniem
prawa do wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych
(o To] =T [ole Y AR 18
2.9.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez GPW
........................................................................................................................................................... 18
2.10. Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w
stosunku do Akcji Emitenta zadarn animatora rynku na zadach okreslonych przez Organizatora Systemu ... 19

2.11. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar przez KNF......cc..oooiiiiiii e, 20
[I.  Osoby odpowiedzialne za dane zawarte w Dokumencie Ofertowym .......ccccovviiiiiiiiiiicce e 22
B = 1< = o' 23
1. Informacje o oferowanych papierach WartoSCIOWYCH .........ooiiiiiiiii e 23

2. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papieréw

WAITOSCIOWYCR Lo 24
3. Okreslenie podstawy Prawne] €MISji @KCji ....c.uieiuieiuiieiiie ettt 24
4. Informacje o prawie pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy .......occveevieiiiiiiiieiie e 28
D WaArUNKI i ZaSAAY OFBITY...ei i et 28
5.1, HarmMONOZram Of @Y ..o e e 29
5.2, Zapisy NA AKCIE SEITT E oo 29
5.3, SP0SOD SKIaA@Nia ZAPISOW ....viiiiiiie ettt 30
5.4,  Zasady doKONYWaNia WPTaT .....ouii e 30
5.5.  Przydziat AKCji Of@rOWANYCH .....ooiii e 30
5.6, Zasady rozliCZenia WPIAT .......oiiiiiiii e 31
5.7.  Niedojscie oferty do SKULKU .........ooiiiii e 31
V. Podstawowe informacje o emitencie papierdw wartoSCioWyYCh.......cc..oooiiiiiiii e 32
1. INTOrMACIE O EMILENCIE ittt e et e e et e e et e e e et e e e e earaeeeans 32
2. DYWIAENAA ottt e e e e e et e e eaaaeas 32
3. Krotki opis NSOl EMITENTA.....iiiiiii it e et e e et a e e eaaee s 33
4. 0pis dziatalNoSCi EMITENTA . .cueeie e 34
4.1, GIOWNE Produkty SPOTKI: .. . 34
I 1 - 1 (=== 36
5. INFOrMACIE fINANSOWE ..viiiiiieie ettt et e e e e e e e 36
5.1.  Wybrane dane finansowe za lata 2019 — 2020 oraz na dziert 30.09.2021 w tys. zt. ....ccoooiiiiininnnenn. 37

4|Strona



Dokument Ofertowy Cherrypick Games S.A.

6. Osoby zarzadzajgce i 0soby Nadzorujgce EMItENTa....c.vi i

6.1. Zarzad .........coeoiiiiiiiiii,
6.2. Rada Nadzorcza................
7.  Struktura akcjonariatu .............

V. Definicje i objasnienia skrotéow

5|Strona



Dokument Ofertowy Cherrypick Games S.A.

l. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla nabywcy papierow
wartosciowych objetych niniejszym Dokumentem Ofertowym, a w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych
zZ sytuacjg gospodarcza, majgtkowsg i finansowa Spoétki. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednic przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym Dokumencie
Ofertowym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora
celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM | DZIAtALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIEM SADOWYM

Spoétka w dniu 02.05.2018 r. podpisata umowe sprzedazy z KuuHubb Oy, dotyczacg przeniesienia wtasnosci gry
,My Hospital” jak i Swiadczenie ustug wsparcia i rozwoju gry na warunkach okreslonych w podpisanym przez
obie strony term-sheet z dnia 26.02.2018 r. Zgodnie z zawartg umowa Spoétka miata otrzymaé 26 miesiecznych
ptatnosci w wysokosSci 100 tys. EUR kazda (tgcznie 2,6 min EUR) poczawszy od kwietnia 2019 r.

W zwigzku z brakiem ptatnosci ze strony finskiego kontrahenta Spétka podjeta kroki prawne i skierowata sprawe
na droge postepowania arbitrazowego przed Sgdem Arbitrazowym (FAI) przy Finskiej Izbie Gospodarczej
w Helsinkach. W dniu 27.08.2019 r. spdr zostat oficjalnie uznany za rozpoczety (Raport biezgcy ESPI nr 19/2019
z dnia 27.08.2019 r.).

Natomiast przed formalnym rozpoczeciem sporu w lipcu 2019 r., w celu zabezpieczenia swoich roszczen, Spotka
uzyskata korzystny wyrok w postepowaniu zabezpieczajgcym przed sgdem powszechnym w Helsinkach do
kwoty 1,2 min EUR. W celu wykonania tego orzeczenia w fifiskim organie wykonawczym (Enforcement Officer)
Spotka ztozyta kaucje w wysokosci 200 tys. EUR, aby zabezpieczy¢ kwote 300 tys. EUR na rachunku KuuHubb Oy.
Kwota ta odpowiadata sumie zalegtych naleznosci od KuuHubb Oy wynikajgcych z umowy sprzedazy gry ,My
Hospital” (Raport biezacy ESPI nr 17/2019 z dnia 25.07.2019 r.).

W dniu 10.10.2019 r. Spotka podjeta decyzje o nieuzupetnianiu kaucji na zabezpieczenie naleznosci od KuuHubb
Oy w zwigzku z decyzjg komornika finskiego, ktéry zazadat ztozenia dodatkowego depozytu w kwocie 900 tys.
EUR wytacznie w postaci gotéwkowej lub gwarancji bankowej finskiego banku. W zwigzku z powyzszym
posiadane wtedy przez Spotke zabezpieczenie upadto (Raport biezgcy ESPI nr 24/2019 z dnia 10.10.2019r.).

W dniu 17.08.2020 r., Spdétka otrzymata wyrok Sgdu Arbitrazowego w Helsinkach, zgodnie z ktérym Sad
Arbitrazowy nakazat KuuHubb Oy zaptate na rzecz Spotki zalegtej naleznosci z tytutu szesnastu rat w wysokosci
100 tys. EUR kazda (facznie 1,6 mIn EUR) powiekszonych o karne odsetki w wysokosci 10% w skali roku od dnia
wymagalnosci kazdej z rat do dnia sptaty. Sad Arbitrazowy oddalit wszystkie Zgdania KuuHubb Oy. Wyrok
zawiera oswiadczenie, ze w stosunkach miedzy stronami koszty sgdowe, wynagrodzenie oraz koszty Arbitra
ponosi wytgcznie KuuHubb Oy. Ponadto, Sad Arbitrazowy nakazat KuuHubb Oy zaptate kwoty 298 tys. EUR na
rzecz Spotki tytutem zwrotu poniesionych kosztow prawnych wraz z odsetkami za zwtoke (Raport biezgcy ESPI
nr11/2020 z dnia 18.08.2020r.).

W dniu 06.10.2020 r. w celu ostatecznego uregulowania stosunkéw pomiedzy stronami zostata zawarta ugoda
pomiedzy Spotkg a KuuHubb Oy (,,Ugoda”). Na jej mocy KuuHubb Oy zobowigzat sie do dokonania przelewu
zalegtej naleznosci wraz z odsetkami na rzecz Spétki zgodnie z ustalonym harmonogramem (Raport biezacy ESPI
nr 14/2020 z dnia 07.10.2020 r.). Ponadto, Spotka (i) przekazata KuuHubb Oy wszystkie pliki Zrodtowe oraz
dokumentacje gry ,,My Hospital”, (ii) skrécita okres serwisowania gry ,My Hospital” o osiem miesiecy, tj. do dnia
31.10.2020 r. oraz (iii) dokonata umorzenia czesci naleznosci z tytutu sprzedazy gry ,My Hospital” i ustug jej
serwisowania w kwocie 450 tys. EUR. Jednoczes$nie obie strony zrzekty sie wszelkich ewentualnych roszczen
w przysztosci, z jakichkolwiek tytutow, we wszystkich jurysdykcjach z wytgczeniem zobowigzarn wskazanych
w Ugodzie.
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W pazdzierniku 2020 r. Spétka otrzymata za posrednictwem rachunku powierniczego w finskiej kancelarii
prawnej obstugujgcej Spotke wskazang w ugodzie kwote | raty w wysokosci 750 tys. EUR. Pozostate dwie raty
wynikajgce z Ugody (wymagalne 15.11.2020 r. oraz 15.12.2020 r.) nie zostaty uregulowane w terminie. W dniu
16.12.2020 r. Emitent, po konsultacji z doradcg prawnym, postanowit podjg¢ formalne kroki dotyczace zadania
i wyegzekwowania petnej kwoty zobowigzania od KuuHubb Oy zgodnie z warunkami Ugody (Raport biezgcy ESPI
nr 23/2020 z dnia 16.12.20207.).

W dniu 09.11.2020 r. wptynat od finskiego komornika (Enforcement Officer) zwrot ztozonej przez Spétke kaucji
na zabezpieczenie naleznosci od KuuHubb Oy w kwocie 200 tys. EUR.

W dniu 01.02.2021 r. strony zawarty aneks do ugody z dnia 06.10.2020 r. ("Aneks"). Na mocy zawartego Aneksu
strony potwierdzity dotychczasowe uzgodnienia w sprawie zaptaty drugiej raty naleznosci w facznej kwocie 250
tys. EUR ptatnej w terminie do dnia 07.02.2021 r. w kwocie 100 tys. EUR i ptatnej w terminie do 15.02.2021 r.
w kwocie 150 tys. EUR oraz ustality, iz zaptata trzeciej raty naleznosci w kwocie 1.060 tys. EUR powiekszonej o
odsetki w skali 7% p.a. nastgpi w nieprzekraczalnym terminie do dnia 31.08.2021 r.

W dniu 05.02.2021 r. KuuHubb Oy dokonat przelewu kwoty 100 tys. EUR a w dniu 23.02.2021 r. dokonat
przelewu kwoty 150 tys. EUR zgodnie z Aneksem z dnia 01.02.2021 r. do Ugody z 06.10.2020 r. Ill rata na dzien
Dokumentu Ofertowego nie zostata uregulowana.

Termin ptatnosci pozostatych niewymagalnych, nie objetych Aneksem do Ugody, naleznosci KuuHubb Oy,
w kwocie 550 tys. EUR pozostat niezmieniony tj. do 31.05.2021 r. Naleznos¢ jednak ta nie zostata spfacona
w wymaganym terminie w zwigzku z tym zostata naliczona kara umowna w kwocie 300 tys. EUR. Na dzien
publikacji niniejszego Dokumentu Ofertowego KuuHubb Oy nadal nie uregulowat zalegtej sptaty.

W dniu 01.09.2021 r. Emitent ztozyt w Sadzie Rejonowym w Helsinkach wniosek o ogtoszenie upadtosci
KuuHubb Oy. W zwigzku z faktem, iz KuuHubb Oy takze w dniu 01.09.2021 r. ztozyt wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego, w ktérym wnosi o umorzenie dtugéw na poziomie 40%, co ma umozliwié
dalsze funkcjonowanie tej spétki oraz obstuge zobowigzan, to Spdétka utworzyta odpis na naleznos¢ od KuuHubb
Oy w kwocie 3,2 min PLN co odpowiada propozycjom restrukturyzacyjnym zgtoszonym przez dtuznika. Kwota
odpisu aktualizujgcego ujeta zostata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji straty z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych w raporcie za Ill kwartat 2021 r. Wyznaczony przez Sad w Helsinkach nadzorca
(trustee) przedstawit w dniu 26 listopada 2021 roku raport na temat dtuznika. Spdtka prowadzi obecnie
rozmowy na forum wierzycieli KuuHubb Oy dotyczace wypracowania mozliwego do zaakceptowania planu
restrukturyzacji dtuznika. Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu nie zostat zatwierdzony przez wierzycieli
plan restrukturyzacji. Spdtka podejmie dalsze kroki w kierunku aktualizacji odpisu po jego zatwierdzeniu przez
wtasciwy sad.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z UMOWA INWESTYCYINA

W dniu 21.02.2022 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng z BoomBit S.A., majacy na celu okreslenie zasad
wspotpracy w zakresie tworzenia, wydania oraz promocji gier komputerowych w ramach podmiotu joint
venture (,JV”) (,Umowa inwestycyjna”). Celem wspdlnikow JV jest prowadzenie wspdlnego przedsiewziecia
oraz osigganie korzysci wynikajgcych z tego przedsiewziecia poprzez podziat zysku wygenerowanego przez JV w
formie dywidendy wyptaconej na rzecz wspdlnikdw. Umowa inwestycyjna zostata zawarta na czas nieokreslony.

Emitent nabyt 40 udziatdw reprezentujgcych 40% kapitatu zaktadowego w JV, BoomBit S.A. posiadaé bedzie 60
udziatow reprezentujgcych 60% kapitatu zaktadowego w JV.

Emitent zawart z JV umowe udzielenia licencji niewytgcznej z mozliwoscig wykonywania praw zaleznych oraz
mozliwos$cig udzielania sublicencji do 2 silnikéw uzywanych do tworzenia gier komputerowych: Merge Engine
by CPG oraz MSR Engine by CPG, ktérych uzywanie jest zamiarem BoomBit S.A. i Emitenta w ramach JV.

Wszelkie prawa i sktadniki materialne, w tym prawa wtasnosci intelektualnej stworzone w ramach wspétpracy
beda wytgczng wtasnoscia JV, chyba ze zgromadzenie wspdlnikdw wyrazi zgode na przeniesienie lub udzielenie
licencji uchwatg podjeta wiekszoscig 100% gtoséw.
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Emitent zagwarantowat i zapewnit, ze stworzy w JV zespdt projektowy zdolny do samodzielnego wydawania,
tworzenia oraz promocji gier komputerowych, zgodnie z zatozeniami zawartymi w przyjetym na mocy Umowy
inwestycyjnej budzecie.

Emitent zagwarantowat, ze pracownicy i wspdfpracownicy swiadczgcy na rzecz JV ustugi lub prace, w rezultacie
ktérych powstang prawa wtasnosci intelektualnej, przeniosg te prawa na JV zgodnie z warunkami okreslonymi
w Umowie inwestycyjnej.

Dziatalnos¢ JV bedzie finansowana, w szczegdlnosci, poprzez pozyczki gotdwkowe udzielane przez BoomBit S.A.,
przy czym faczna wartos¢ wszystkich udzielonych przez BoomBit S.A. na rzecz JV pozyczek gotdéwkowych w
zadnym momencie nie przekroczy: 1.200.800 zt. Oprocentowanie pozyczki bedzie wynosito WIBOR 3M+ marza.
Pozyczka bedzie mogta by¢ w kazdej chwili sptacona przez Zarzad JV, ale nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy
od dnia zawarcia umowy pozyczki. Pozyczki bedg wyptacane w transzach po realizacji uzgodnionych kamieni
milowych.

Jesli pomimo udzielenia ww. pozyczek, dalsze prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez JV bedzie wymagato
udzielenia kolejnego finansowania JV, to nastepne pozyczki mogg by¢ udzielane przez wspdlnikdw pro rata do
posiadanych udziatéw na dzien udzielenia kolejnych pozyczek za zgodg BoomBit S.A. ("Pozyczka pro rata").

BoomBit S.A. bedzie przystugiwata opcja nabycia udziatéw JV posiadanych przez Emitenta, jesli kamienie milowe
nie zostang spetnione lub Emitent nie udzieli Pozyczek pro rata, pomimo wezwania przez BoomBit S.A. do
udzielenia takiej pozyczki w terminie wskazanym w tym wezwaniu, ale nie krotszym niz 10 dni roboczych.

Powodzenie realizacji Umowy inwestycyjnej zalezy od wielu czynnikdw wewnetrznych m.in. wykonania
zobowigzania dotyczacego stworzenia zespotu projektowego zdolnego do samodzielnego wydawania,
tworzenia oraz promocji gier komputerowych, zgodnie z zatozeniami przyjetymi w budzecie oraz zewnetrznych,
w tym wspotpracy z kontrahentem, ktéry w pierwszej fazie dziatalnosci JV, bedzie finansowat rozwdj
przedsiewziecia. W przypadku braku stworzenia zespotu projektowego, JV moze nie by¢ w stanie tworzy¢
i wydawac gier (badZ wydawac je ze znacznym opdznieniem), natomiast w sytuacji braku realizacji ustalonych
kamieni milowych, a takze w sytuacji nieudzielenia Pozyczek pro rata przez Emitenta, BoomBit S.A. moze
zrealizowaé opcje nabycia udziatow JV posiadanych przez Emitenta, ktéra spowoduje wyjscie Emitenta ze
wspolnego przedsiewziecia.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Spotka ma Swiadomosc zagrozenia kontynuowania dziatalnosci w przypadku catkowitego braku pfatnosci przez
KuuHubb Oy., co stanowi istotng niepewnos¢ w zakresie kontynuacji dziatalnosci.

Spotka na dziern 30.09.2021 r. posiadata naleznos¢ od KuuHubb Oy w kwocie 8,9 mIn PLN. Spdtka do dnia
publikacji sprawozdania finansowego za Il kwartat 2021 r. tj. do dnia 09.11.2021 r. otrzymata facznie kwote 4,6
min PLN, w tym 1,1 mIn PLN w 2021 r. Zgodnie z zawartym porozumieniem rozliczeniowym (pazdziernik 2020
r.) wraz z aneksem (luty 2021 r.) strony ustality ostateczny termin sptaty catosci naleznosci na koniec sierpnia
2021 r. Na dziert 30.09.2021 r. nalezno$¢ od KuuHuub Oy jednak nie zostata sptacona w zwigzku z tym Spdtka
utworzyta odpis aktualizujgcy wartosc tej naleznosci w kwocie 3,2 min PLN.

W dniu 01.09.2021 r. Spdtka ztozyta we wiasciwym sadzie w Helsinkach wniosek o ogtoszenie upadtosci
KuuHubb Oy, gdyz w ocenie Spotki przeprowadzenie takiego postepowania daje wierzycielom najwiekszg szanse
na odzyskanie przynajmniej czesci swoich naleznosci. Takze w dniu 01.09.2021 r. KuuHubb Oy ztozyt wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego wskazujgc na mozliwos¢ swej dalszej dziatalnosci oraz
uregulowania zobowigzan przy ich 40% redukcji. Wyznaczony przez Sad w Helsinkach nadzorca (trustee)
przedstawit w dniu 26.11.2021 r. raport na temat dtuznika. Spotka prowadzi obecnie rozmowy na forum
wierzycieli KuuHubb Oy dotyczace wypracowania mozliwego do zaakceptowania planu restrukturyzacji
dtuznika. Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu nie zostat zatwierdzony przez wierzycieli plan
restrukturyzacji. Spotka podejmie dalsze kroki w kierunku aktualizacji odpisu po jego zatwierdzeniu przez
wiasciwy sad.
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W zwigzku z powyzszg sytuacjg w dniu 10.09.2021 r. Spétka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych obejmujacy
miedzy innymi rozpoczecie rozmow z partnerem na temat potaczenia z jedng ze spotek z jego grupy kapitatowe],
dokapitalizowanie Spoétki poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego, rozpoczecie rozmdw z zagranicznym
partnerem spoza branzy gier na temat potaczenia.

Brak ptatnosci od KuuHubb Oy spowodowat istotne problemy dla Spétki skutkujgce zmniejszeniem zespotu
developerskiego oraz zmniejszeniem wydatkéw na marketing gier. Spétka przewiduje, ze przychody ze
sprzedazy, ktore uzyskata w 2021 r. bedg nizsze niz fgcznie planowane koszty operacyjne Spotki oraz koszty
marketingu i reklamy nowych gier oraz komercjalizacji projektu ,,Cherrystream”.

W przypadku catkowitej niemoznosci uzyskania zaptaty z firmy KuuHubb Oy Spdtka zaktada, ze konieczne bedzie
bardzo powazne ograniczenie biezacej dziatalnosci wydawniczej i developerskiej oraz prowadzenie tylko
w minimalnie wymaganym zakresie prac i czynnosci zwigzanych z projektami ,Cherrystream” oraz
,Cherrylytics”.

Brak zaktadanych ptatnosci od firmy KuuHubb Oy w 2019 i 2020 r. oraz koniecznos¢ poniesienia przez Spotke
znaczacych kosztéw postepowania przed Trybunatem Arbitrazowym w Helsinkach spowodowaty drastyczne
ograniczenie srodkow, ktére Spdtka mogta przeznaczyé na zakup graczy (user acqusition) dla produktéow ze
swojego portfolio, czyli gier ,,My Spa Resort”, ,Project Fame” i ,Memory Friends”, dlatego nie zostaty osiggniete
zaktadane przez Spotke przychody z tych gier w latach 2019 i 2020.

W 2021 r. Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy wartosé naktadéw na prace rozwojowe, w kwocie 512 tys. zt,
ktory dotyczy gry ,Memory Friends”. Przyczyng utworzenia odpisu aktualizujgcego byt brak srodkow
finansowych na zakup graczy do tej gry co skutkuje brakiem generowania przychoddw.

W przypadku braku wptywu jakichkolwiek naleznosci od KuuHubb Oy kontynuacja dziatalnosci Spotki moze by¢
zagrozona.

1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z DOTACJIAMI

W dniu 03.03.2017 r. Spdétka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, o dofinansowanie
projektu w ramach Dziatania 1.2 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 "Sektorowe Programy
B+R" (,Dotacja 1”). W ramach umowy Spodtka realizowata prace rozwojowe. Projekt dotyczyt utworzenia
inteligentnego systemu wspierajgcego powstawanie gier umozliwiajgcych interakcje pomiedzy streamerem,
publicznoscig a srodowiskiem gry. Prace nad projektem zakonczyty sie sukcesem w pazdzierniku 2020 r. tgczne
naktady na projekt wyniosty 3.720 tys. zt, dofinansowanie do projektu wyniosto 2.468 tys. zt. Od listopada 2020 r.
Spotka zaczeta amortyzowac zakonczone prace nad projektem. Spétka uzyskuje przychody ze sprzedazy systemu
od Il kwartatu 2021 r.

W dniu 21.08.2018 r. Spdtka podpisata drugg umowe z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju,
o dofinansowanie projektu w ramach Dziatania 1.1 Projekty B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (,,Dotacja 2”). W ramach umowy Spdtka realizuje prace rozwojowe. Prace miaty
pierwotnie, zgodnie z umowsg, zakonczy¢ sie do marca 2021 r. Jednak w zwigzku z COVID-19 prace nad
projektem przedtuzyty sie. Prace nad projektem zakonczyty sie w lipcu 2021 r. tgczne naktady na projekt
wyniosty 2.656 tys. zt, dofinansowanie do projektu wyniosto 1.726 tys. zt. Od sierpnia 2021 r. Spétka zaczeta
amortyzowac zakonczone prace nad projektem. Spdétka oczekuje obecnie na rozliczenie projektu przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Spdtka planuje uzyskiwac przychody ze sprzedazy systemu po zakonczeniu
weryfikacji projektu, czyli od Il lub Ill kwartatu 2022 roku.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE ZE STANEM ZOBOWIAZAN

Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 1690
Kredyty i pozyczki pozostate 415 559 898
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Razem, w tym: 415 559 2588
kredyty i pozyczki ptat zadanie lub kresie d
redyty i pozyczki ptatne na zgdanie lub w okresie do 168 419 5 402
1 roku
powyzej 12 miesiecy - do 2 lat 47 140 186

W dniu 12.06.2020 r. Spdtka otrzymata subwencje finansowga od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. w kwocie
186 tys. PLN. Srodki finansowe Spétka otrzymata w ramach Programu Rzadowego, dotyczacego wsparcia
Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. dla mikro, matych i $rednich przedsiebiorstw w zwigzku ze zwalczaniem
skutkéw epidemii COVID-19 w Polsce. Zgodnie z regulaminem subwencja zostata czeSciowo umorzona w
czerwcu 2021 r., kwota umorzenia subwencji dla Spoétki wyniosta 73 tys. PLN. Pozostata kwota subwencji tj. 113
tys. PLN zwracana bedzie w 24 réwnych, miesiecznych ratach. Sptata rozpoczeta sie od sierpnia 2021 r. i na
koniec lll kwartatu 2021 r. sptacono 9 tys. PLN.

W dniu 13.07.2020 r. Spdétka zawarta umowe pozyczki z MGW Nieruchomosci sp. z 0.0., na kwote 700 tys. PLN.
Srodki pieniezne wptynety na konto bankowe Spétki w dniu 15.07.2020 r. i stuzg finansowaniu kapitatu
obrotowego. Pozyczka jest oprocentowana, a uzgodniona stopa procentowa w stosunku rocznym zostata
ustalona na poziomie 8%. W 2020 r. Spotka dokonata sptaty czesci pozyczki w kwocie 350 tys. PLN, a we wrzesniu
2021 r. Spétka dokonata sptaty kolejnej czesci pozyczki w kwocie 50 tys. PLN. Pozostatg cze$¢ pozyczki Spotka
sptaci do dnia 30.06.2022 r. Na dzierr 30.09.2021 r. naliczone zostaty odsetki w kwocie 45 tys. zt z czego 33 tys.
zt to odsetki zaptacone w Il kwartale 2021 r.

Spotka w miare mozliwosci terminowo reguluje swoje zobowigzania. Spotka na biezgco monitoruje sptaty
naleznosci od swoich dtuznikéw, aby zapobiec utracie ptynnosci. W celu przeciwdziatania potencjalnemu
zagrozeniu utraty ptynnosci, o ile to bedzie konieczne w przysztosci, Spotka nie wyklucza mozliwosci
finansowania zewnetrznego. Zdaniem Zarzadu istnieje w chwili obecnej zagrozenie utraty ptynnosci i
zaprzestania regulowania zobowigzan w przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji serii E.

1.6. RYZYKO WALUTOWE

Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzanych jest w walucie EUR i USD. Ekspozycja Spétki na ryzyko
walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR
oraz USD. Znaczace zmiany kurséw walut mogg wptynaé negatywnie na sytuacje finansowa Spotki.

1.7. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA STOP PROCENTOWYCH

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych
z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Spdtki w postaci kredytu w rachunku biezgcym jest zmienne w
oparciu o stope bazowag WIBOR 1M powiekszonej o marze. Jezeli stopy procentowe znaczgco wzrosng, wowczas
Spoétka poniesie wyzsze koszty odsetkowe, jednak ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci wzrost stép
procentowych nie miatby istotnego wptywu na warto$¢ odsetek. Spétka nie posiada aktywéw finansowych
narazonych na ryzyko zmiany stop procentowych.

1.8. RYZYKO KREDYTOWE

Spdétka minimalizuje ryzyko kredytowe, na ktdre jest narazona poprzez dokonywanie transakcji handlowych
i finansowych wytgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Ponadto Spodtka w sposdb ciggtly
monitoruje zalegtosci klientéw oraz dtuznikdw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe
indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Sytuacja z oceng wiarygodnosci finskiego
kontrahenta KuuHubb Oy jest w ocenie Zarzadu sytuacjg jednorazows. Zarzad podejmuje dziatania w celu
wyeliminowania tego ryzyka w przysztosci.

Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:
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Na dzient 30 wrzesnia 2021 roku:

e naleznosci handlowe brutto 6 048 tys. PLN,
e naleznosci pozostate brutto 3 106 tys. PLN,
e srodki pieniezne 605 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku:

e naleznosci handlowe brutto 7 075 tys. PLN,
e naleznosci pozostate brutto 1 709 tys. PLN,
e Srodki pieniezne 918 tys. PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku:

e naleznosci handlowe brutto 14 017 tys. PLN,
e naleznosci pozostate brutto 2 547 tys. PLN,
e Srodki pieniezne 797 tys. PLN.

1.9. RYZYKO UTRATY PtYNNOSCI

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania Srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

1.10.  RYZYKO ZWIAZANE Z PANDEMIA COVID-19

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na rynkach miedzynarodowych, ktére zostaty dotkniete epidemia
zakazen koronawirusem. Trwajgca pandemia miata znaczacy wptyw na kursy akcji spotek na swiatowych rynkach
gietdowych, ktore odnotowujg spadki. Utrzymanie sie trendu wzrostowego liczby zakazen w 2020 i 2021 roku
wywotato spowolnienie gospodarcze. Stosowane na swiecie srodki zapobiegajgce rozprzestrzenianiu sie wirusa
(gtéwnie srodki izolacyjne) wptywajg na zmniejszenie popytu na produkty i ustugi, niebedace produktami
pierwszej potrzeby, co przyczynia sie do obnizenia wzrostu globalnego PKB.

Aktualnie Spétka nie dopuszcza mozliwosci negatywnego wptywu pandemii COVID-19 na jej dziatalnosé,
jednakze w perspektywie najblizszych miesiecy, recesja na rynkach swiatowych moze odwrdci¢ ten trend,
bowiem przedtuzajacy sie negatywny wptyw COVID-19 na koniunkture gospodarcza na $wiecie moze miec
wptyw na wzrost bezrobocia oraz spadek wydatkow gospodarstw domowych na rozrywke.

Spoétka nadal identyfikuje potencjalne negatywne skutki koronawirusa COVID-19 w odniesieniu do realizacji
projektow Spotki, a takze jej wynikow finansowych poprzez:

e obnizenie efektywnosci prac developerskich oraz B+R (spodtka wdrozyta prace zdalng dla wszystkich
programistéw oraz developerdw z dniem 11.03.2020r.),

e ograniczenie spotkan face-to-face z akcjonariuszami, potencjalnymi inwestorami, klientami,
developerami,

e zaostrzenie polityki kredytowej bankdw, co moze skutkowad utrudnieniem w dostepie do kapitatu, przy
ewentualnym pozyskiwaniu kapitatu.

1.11.  RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA GOSPODARCZA W POLSCE | NA SWIECIE

W zwigzku z tym, ze Spodtka prowadzi dziatalnosci zarowno w Polsce jak i na rynkach zagranicznych, sytuacja
gospodarcza Polski jak i Swiatowa koniunktura gospodarcza ma decydujgce znaczenie dla aktywnosci i wynikéw
generowanych przez Spotke. Znaczacy wptyw na wysoko$¢ osigganych przychoddw przez Spétke ma tempo
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wzrostu PKB, poziom dochoddw oraz wydatkéw gospodarstw domowych, poziom wynagrodzen, ksztattowanie
sie polityki fiskalnej oraz monetarnej, a takze poziomy wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw,
w szczegolnosci wydatkdw na rozwdj strategii marketingowych i sprzedazowych. Przedtuzajacy sie negatywny
wptyw COVID-19 na koniunkture gospodarczg na swiecie moze mieé¢ wptyw na wzrost bezrobocia oraz spadek
budzetéw domowych na rozrywke. Dodatkowo w dalszym ciggu Spoétka identyfikuje, jako eksporter netto ryzyko
zwigzane z wahaniem kursow walut.

1.12.  RYZYKO ZMIAN REGULAC)I PRAWNYCH | PODATKOWYCH

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spotki mogg by¢ czeste zmiany regulacji prawnych w Polsce i na swiecie. Przepisy
prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy
i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, uregulowania dotyczgce podmiotéw gospodarczych, przepisy
celne oraz prawa z zakresu papieréw wartosciowych.

1.13.  RYZYKO ZMIANY PREFERENCJI OSTATECZNYCH ODBIORCOW CO DO FORMY ROZRYWKI

Spétka dziata na bardzo konkurencyjnym rynku gier komputerowych, bedgcym wraz z rynkiem filméw na DVD,
muzyki i ksigzek czescig rynku tzw. domowej rozrywki. Klienci mogg bardzo szybko zmieni¢ preferowany sposéb
spedzania wolnego czasu, decydujac sie na inne zajecia interaktywne. Dodatkowo w przypadku ograniczenia
zasiegu COVID-19, a w konsekwencji odblokowania ograniczen odbiorcy przez pewien okres czasu mogg
odwrdci¢ sie od domowej rozrywki na wszelkich rozrywek ktoére byty ograniczone podczas pandemii.

1.14.  RYzZYKO ZROZNICOWANEGO | NIEPRZEWIDYWALNEGO POPYTU NA POSZCZEGOLNE PRODUKTY EMITENTA

Proces tworzenia nowego produktu jest roztozony w czasie (prace nad poszczegdlnymi produktami Emitenta
trwajg, zaleznie od wielkosci projektu, pomiedzy 12 a 17 miesiecy). Sukces rynkowy danego produktu mierzony
wielkoscig popytu (liczbg pobran) i przychodami z jego monetyzacji pozwala Spdtce na pokrycie poniesionych
wydatkdéw przy procesie produkcji oraz promocji gry, a takze osiggniecie zyskow. Wielko$¢ zainteresowania
danym produktem i w konsekwencji wysokos$¢ przychodéw, ktére generuje zalezy w duzej mierze od zmiennych
zainteresowan konsumentéw, trudnych do przewidzenia tendencji na rynku gier, w tym zmian
technologicznych, produktéw konkurencyjnych oraz skutecznosci prowadzonych przez producenta dziatan
marketingowych. Do momentu premiery nowej gry Spétka nie jest w stanie dokfadnie przewidzie¢ reakg;ji
odbiorcow i w konsekwencji ze znacznym prawdopodobiefistwem okresli¢ oczekiwanej przez Spotke wysokosci
przychododw.

1.15.  RYZYKO ZMNIEJSZENIA POPYTU NA PRODUKTY SPOtKI ZE WZGLEDU NA PANDEMIE COVID-19

Pandemia przyczynita sie do $wiatowego wzrostu popytu na cyfrowe formy rozrywki. W dtuzszym jednak okresie
negatywne zjawiska takie jak wzrost bezrobocia oraz spadek wydatkéw na rozrywke i kulture mogg przetozy¢
sie na spadek popytu na produkty Spotki.

1.16.  RYZYKO ZWIAZANE Z TRUDNOSCIAMI W POZYSKIWANIU DOSWIADCZONYCH PRACOWNIKOW

Rynek gier wideo posiada specyficzne wymagania dotyczace umiejetnosci merytorycznych potencjalnych
kandydatéw na pracownikow dziatajgcych na tym rynku podmiotéow. Niezbedne jest, aby potencjalni
pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje, wyksztatcenie, a takze doswiadczenie w projektowaniu
i programowaniu gier komputerowych. System edukacji w Polsce przygotowuje absolwentéw szkét wyzszych do
zawodu twoércey gier wideo dopiero od niedawna i w bardzo ograniczonym zakresie. Dodatkowo wptyw COVID-
19 oraz wprowadzony lock-down przyzwyczait pracownikéw do pracy zdalnej a przez co otworzyt szerzej rynek
pracy na kolejne kraje.

1.17.  RYZYKO KONSOLIDACII W BRANZY

Spotka dziata w silnie konkurencyjnej i zmieniajgcej sie branzy, charakteryzujacej sie ogdlnoswiatowym
zasiegiem oraz wcigz znacznym rozdrobnieniem. Ryzykiem dla Spétki mogg by¢ procesy przejmowania przez
wiekszych producentéw niezaleznych studiow deweloperskich. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie
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wyzszym budzetem na promocje gier, co ma istotne znaczenie dla ostatecznego sukcesu produkcji. Duze
podmioty majgce bardzo duze budzety zwigzane z akwizycja uzytkownika prébujg zdominowad rynek gier
Free2Play, stad coraz wiecej akwizycji mniejszych podmiotéw ktdre maja w swoim portfolio gry z duzym
potencjatem monetyzacji.

1.18.  RYZYKO ZWIAZANE Z DYNAMICZNYM ROZWOJEM NOWYCH TECHNOLOGII | NOSNIKOW

Spétka dziata na rynku rozrywki na réznego typu urzadzenia elektroniczne: komputery, konsole do gier wideo,
urzadzenia mobilne. Rynek ten charakteryzuje ogromna dynamika wprowadzania nowosci w zakresie rozwigzan
elektronicznych, artystycznych i funkcjonalnosci, a takze brak standaryzacji. Dla producenta gier dynamiczny
rozwoj nowych technologii wymusza nieustanne dostosowywanie tzw. silnika gier, elementéw graficznych, itp.
oraz innych uzywanych narzedzi. Spétka bacznie obserwuje rozwdj nowych technologii oraz rozwdéj nowych
kanatéw dystrybucji, dlatego w 2020 r. rozpoczeta wspdtprace w obszarze gier e-Sportowych.

1.19.  RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM KONKURENCYJNYM

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w otoczeniu silnie konkurencyjnym. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotow
konkurencyjnych jest tym istotniejsze im wieksze jest rozproszenie rynku (utrudnia to prowadzenie biezacej
analizy). Uzyskanie przewag konkurencyjnych przez wybrane podmioty moze wptyngé na zmniejszenie
zainteresowania oferowanymi przez Spotke produktami.

1.20.  RYZYKO ZWIAZANE Z WYMAGANA AKCEPTACJA PROJEKTU PRZEZ PRODUCENTA PLATFORMY ZAMKNIETE)

Model biznesowy Spotki opiera sie na dystrybucji oferowanych produktéw poprzez zamkniete platformy gier —
i0S, MacOS, Android oraz platforme e-Sportowg Skillz. Zazwyczaj producenci platform zamknietych zastrzegajg
sobie prawo do weryfikacji produktu, ktdrego wprowadzenie jest planowane na dang platforme.
W konsekwencji, Spétka ponosi ryzyko braku akceptacji przez danego producenta platformy zamknietej
produktu, ktéry stworzyt.

1.21.  RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA PRZYCHODOW (UZALEZNIENIA PRZYCHODOW OD NIEWIELKIEJ LICZBY PRODUKTOW
ORAZ KLUCZOWYCH KLIENTOW)

Spotka realizuje przychody starajac sie maksymalizowac grupe odbiorcéw, do ktdrych kieruje stosunkowo maty
zakres produktow. Produkty oferowane przez Spodtke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia — tzn.
przychody rosng wraz ze wzrostem popularnosci, mierzonym liczbg pobran tytutu/pozycjag wsrdd
najpopularniejszych pobran i uzytkownikéw. Ponadto Spdtka zidentyfikowata dwdch kluczowych odbiorcow t;j.
Apple i Google z ktérych kazdy odpowiada za ponad 10% przychoddw ogdtem. Utrata jednego z odbiorcow
moze powodowac znaczne obnizenie przychoddw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych
zrédet.

1.22.  RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANYMI PRZEZ SPOtKE UMOWAMI O DZIEXO W KONTEKSCIE PRAW AUTORSKICH

Spdtka, nawigzujgc wspdtprace z poszczegdlnymi osobami, dopuszcza mozliwosé zawarcia miedzy stronami nie
tylko umowy o prace, ale réwniez kontraktéw cywilnoprawnych —umdw o swiadczenie ustug czy umow o dzieto.
Zawierane przez Spétke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale
rowniez przeniesienia autorskich praw majgtkowych do wykonywanych dziet na Spotke, jak réwniez zakazy
konkurencji czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji
udostepnionych wykonawecy, a nie upublicznionych przez Spétke.

1.23.  RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM WHASNOSCI INTELEKTUALNYCH

Spotka w procesie produkcji gry komputerowej korzysta z szeregu rozwigzan w zakresie oprogramowania, fabuty
i oprawy artystycznej, ktére mogg podlegaé ochronie wtasnosci intelektualnej na jednym lub wielu rynkach
dystrybucji danej gry. Szczegdlnie restrykcyjne zapisy prawa autorskiego i patentowego obowigzujg na rynku
amerykanskim, gdzie kazdorazowy debiut wymaga doktadnego sprawdzenia istniejgcych patentéw
i zastrzezonych praw w dziedzinie rozgrywki i rozwigzan technologicznych oraz mechaniki gry.
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1.24.  RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM PRAW AUTORSKICH EMITENTA

Gry wytwarzane przez Spotke stanowig utwory w rozumieniu praw autorskich, podlegajg wiec ochronie
przewidzianej dla utworéw. Spétka przygotowana jest do stosowania Srodkéw ochrony prawnej w celu ochrony
praw autorskich oraz zapobiegania ich naruszeniom.

1.25.  RYZYKO UTRATY CERTYFIKATOW WYDAWCY NA POSZCZEGOLNE PLATFORMY

Wydawanie gier na poszczegdlne konsole wideo oraz urzgdzenia mobilne wymaga uzyskania odrebnych
certyfikatow wydawcy.

1.26.  RYZYKO NARUSZENIA LUB UTRATY LICENCJI PRODUCENCKICH

Spoétka przy tworzeniu i promocji gier wykorzystuje licencje udzielone przez podmioty trzecie (np. Unity
Technologies SF, PlayFab, Google Firebase). Istnieje ryzyko naruszenia tych licencji co moze wigzac sie z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z naprawa skutkdw wywotanych naruszeniem.

1.27.  RYZYKO POTENCJALNYCH AWARII ZASOBOW |T | UTRATY DANYCH

Dziatalnos¢ Spotki jest uzalezniona od prawidtowego funkcjonowania systemoéw informatycznych, komputeréow
i serwerow. W wyniku awarii lub btedow infrastruktury technicznej mogg nastapi¢ przerwy w jej dziataniu,
uniemozliwiajgce prowadzenie biezgcej dziatalnosci Spotki czy funkcjonowanie internetowych serwerdw Spotki.
Ponadto przechowywanie i przetwarzanie danych narazone jest na ryzyko ich kradziezy lub wycieku.

1.28.  RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWYMI OPOZNIENIAMI W PRODUKCJI GIER

Specyfika branzy wynika z wieloetapowego procesu produkcji gier, po kazdym z etapéw podejmowana jest
decyzja, co do istnienia danego konceptu badz jego zmian. Najwazniejszym zas$ kryterium jest finalny odbiér
graczy. Fazy produkcji mogg na kazdym etapie zosta¢ wydtuzone. Finalne, jakosciowe zarzgdzanie projektem
ma wptyw na wysokie oceny graczy oraz moze przetozy¢ sie na wysokie przychody.

1.29. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA DOBREGO WIZERUNKU SPOtKI Z TYTULU WPROWADZENIA NIEATRAKCYINYCH
PRODUKTOW

Sukces rynkowy Spétki zalezy od zainteresowania potencjalnych klientéw grami produkowanymi pod marka
Cherrypick Games. Zainteresowanie to jest pochodng z jednej strony preferencji klientéw, co do asortymentu
ofertowego Spdtki, a z drugiej uzaleznione jest od opinii uzytkownikdw co do jakosci oferowanych gier. Ogromny
sukces jednej gry moze w podswiadomosci graczy przestawic¢ spotke na zupetnie inny poziom, przez co odbior
kolejnych tytutéw bedzie oparty na duzym zaufaniu oraz pozwoli dotrze¢ do szerszego grona odbiorcow.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OFERTA PUBLICZNA, UBIEGANIEM SIE O WPROWADZENIE AKCJI DO OBROTU ORAZ
Z OBROTEM AKCIAMI

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o wprowadzenie Akcji serii E Spétki do obrotu na rynku NewConnect.
W zwigzku z tym ponizej przedstawione zostaty czynniki ryzyka zwigzane nie tylko z ofertg publiczng, ale takze
z ubieganiem sie wprowadzenie do obrotu i rozpoczeciem notowania papieréw wartosciowych.

2.1. RYZYKO SANKCJI W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng,
subskrypcjg lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania zalecen,
o ktérych mowa w kolejnym akapicie, KNF moze:

1) nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
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2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujgcego informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg,
dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub
oferujgcego jest niewielka, KNF moze wyda¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu
zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do
usuniecia tych naruszen.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg KNF moze wielokrotnie zastosowac srodki
przewidziane powyzej. W przypadku niewykonania nakazu, o ktérym mowa w pkt 1) albo naruszenia zakazu
wskazanego w pkt 2) KNF moze - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - natozy¢ kare pieniezna
w wysokosci do 5.000.000 zt.

Ponadto zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowac $rodki o ktorych mowa w art. 16 ust. 1
(wskazane powyzej) takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob
naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisdw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w swietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majacy istotny wptyw na ich ocene.

Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkéw, o ktérych mowa powyzej, komunikat o ich
zastosowaniu zamieszcza sie na stronie internetowej KNF.

2.2. RYZYKO NIEDOJSCIA DO SKUTKU EMISJI AKCJI SERIIE

Oferta Publiczna moze nie dojs¢ do skutku w przypadku odwotania jej przez Emitenta lub odstgpienia przez
niego od jej przeprowadzenia. W takim przypadku inwestor otrzyma, na zasadach opisanych w niniejszym
dokumencie, zwrot wptaconych kwot tytutem nabycia Akcji serii E, bez odsetek i odszkodowan.

Emisja Akcji serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1) w ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku
o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki wynikajgcego z emisji Akcji serii E, lub

2) Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji serii E.

Majac powyzisze na uwadze istnieje ryzyko, iz Inwestorzy nie nabedg Akcji serii E, a Srodki finansowe
przeznaczone na objecie akcji bedg czasowo zamrozone, natomiast jak wskazano powyzej ich zwrot bedzie
nastepowat bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.3. RYZYKO NIEUZYSKANIA ZAKtADANYCH WPtYWOW Z EMISII AKCJI SERII E
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W przypadku, gdy nie wszystkie Akcje serii E zostang objete, wptywy z ich emisji bedg nizsze niz zaktadane,
a w konsekwencji Emitent moze nie zrealizowaé w cafoéci celéw emisji. Srodki pozyskane z emisji beda
przeznaczone na biezgcy dziatalnos$¢ Spotki w szczegdlnosci na rozwdj trzech projektdw tj. projekt Zen, Projekt
Play2Earn, Projekt Arcade. Informacja o celach emisji w tym o projektach znajduje sie w rozdziale IIl, pkt 2.

W przypadku ziszczenia sie powyzszego ryzyka, dynamika rozwoju Emitenta moze by¢ nizsza od zaktadane;.

2.4, RYZYKO ZWIAZANE Z NIEZAREJESTROWANIEM AKCJI SERII E W KRS

W okreslonych okolicznosciach, majgc na wzgledzie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych i Ustawy o KRS,
wystepuje ryzyko niezarejestrowania w rejestrze KRS Akcji serii E.

Realizacja tego czynnika ryzyka mogtaby skutkowac koniecznoscig dokonania przez Spétke zwrotu wniesionych
przez Inwestorow wktadéw na Akcje serii E. To z kolei mogtoby mieé negatywny wptyw na dziatalnosc Spotki.
Zarzadowi Spotki nie jest w zadnym stopniu znana okolicznosé, ktéra wskazywataby na mozliwosé ziszczenia sie
powyzszego ryzyka.

2.5. RYZYKO NIEPRAWIDEOWEGO WYKONYWANIA PRZEZ INWESTOROW OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW
PRAWA

Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze wymaog przestrzegania zasad i obowigzkdw natozonych na akcjonariuszy
spotek publicznych zgodnie z Ustawg o Ofercie i Ustawie o Obrocie oraz Rozporzgdzeniem MAR. Istnieje ryzyko,
ze inwestorzy mogg nie przestrzega¢ badz tez nieprawidtowo wykonywac obowigzki wynikajagce z ww.
przepisdw prawa, wobec czego muszg sie liczy¢ z mozliwoscig natozenia na nich sankcji za nieprzestrzeganie
tych obowigzkdw.

Emitent zwraca réwniez uwage, iz nieprzestrzeganie zasad i obowigzkdw natozonych na akcjonariuszy spotek
publicznych zgodnie z wyzej wymienionymi przepisami prawa moze wptywac negatywnie na postrzeganie
samego Emitenta, a tym samym na wycene oraz jego sytuacje finansowa.

2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NIEWPROWADZENIA AKCJI SERII E DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT

Wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Akcji serii E wymaga uchwaty Zarzagdu GPW oraz ich
rejestracji w KDPW. Nalezy spetni¢ warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO. Akcje serii E sg takie
same jak akcje Spotki notowane na rynku NewConnect. Wniosek o wprowadzenie akcji do Alternatywnego
Systemu Obrotu skfada ich emitent. Zgodnie z Regulaminem ASO, Organizator Alternatywnego Systemu
obowigzany jest podjgé¢ uchwate o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentdéw finansowych
do obrotu w alternatywnym systemie w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta
wiasciwego wniosku (wraz ze wszystkimi dokumentamii informacjami wymaganymi zgodnie z postanowieniami
Regulaminu ASO). W przypadku gdy ztozony wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub
konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, o$wiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do podjecia
uchwaty, o ktdérej mowa w zdaniu poprzednim, rozpoczyna sie od dnia uzupetnienia wniosku lub przekazania
Organizatorowi Alternatywnego Systemu wymaganych informacji, oswiadczen lub dokumentéw. Organizator
Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem moze okresli¢ inny termin wprowadzenia danych
instrumentow finansowych do obrotu.

Emitent nie moze zapewni¢, ze wszystkie warunki dot. wprowadzenia zostang spetnione oraz ze Akcje serii E
zostang wprowadzone do obrotu i rozpocznie sie ich notowanie bad?Z ze zostang wprowadzone i rozpocznie sie
notowanie w zaktadanym przez Emitenta terminie.

2.7. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN AKCJI W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU | WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU W
ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestorow, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
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w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu, lub naruszenia intereséw, KNF moze zazada¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. zgdaniu moze wskazac termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla
decyzje zawierajagcg ww. zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymiinstrumentami zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw Inwestorow,
na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ wskazane przez Komisje instrumenty finansowe z obrotu.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi w nastepujgcych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrdét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w wskazanych wyzej pkt 2) lub 3).

W  przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w nastepujgcych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

2.8. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWIAZANIEM LUB WYGASNIECIEM UMOWY Z AUTORYZOWANYM DORADCA, ZAWIESZENIEM
PRAWA DO WYKONYWANIA DZIAtALNOSCI AUTORYZOWANEGO DORADCY LUB SKRESLENIEM GO Z LISTY
AUTORYZOWANYCH DORADCOW

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradcg — podmiotem, o
ktérym mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu w przypadku
niezawarcia przez emitenta takiej umowy lub braku jej wejscia w zycie w wymaganym terminie Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego okresu,
z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktéorym mowa w § 18 ust. 43,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktérym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie nowa umowa z autoryzowanym doradcg
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.

2.9. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NAtOZENIA NA EMITENTA KAR REGULAMINOWYCH NAKtADANYCH PRZEZ GPW
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Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a i § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentdw finansowych w alternatywnym
systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekraczac¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz wykluczenia
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowa¢ dla akcjonariuszy utrudnieniami w obrocie
akcjami.

2.10. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM ISTNIENIA WAZNEGO ZOBOWIAZANIA ANIMATORA RYNKU DO WYKONYWANIA W
STOSUNKU DO AKCJI EMITENTA ZADAN ANIMATORA RYNKU NA ZADACH OKRESLONYCH PRZEZ ORGANIZATORA
SYSTEMU

Z zastrzezeniem postanowiet Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora
rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérych
mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie
na rynku regulowanym albo na rynku w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora Alternatywnego.

W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac
emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentow finansowych emitenta
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne do poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta.

7 zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
wiasciwe] umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
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instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zostac¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

2.11.  RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA NAtOZENIA KAR PRZEZ KNF

Spétka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisje Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a szczegdlnie z Ustawy o obrocie, Ustawy
o Ofercie i Rozporzadzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papieréw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podstawie art.
10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentdw finansowych jest obowigzany do przekazania zawiadomienia
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy
o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozy¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu
akcjonariuszy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach uczestniczacych w WZ) do kwoty
1.000.000 zt, wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie

obrotu, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcje za udzielenie przez Emitenta
zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze wbrew
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przepisom Rozporzadzenia MAR i innych obowigzujgcych w tym zakresie regulacji w postaci kary pienieznej do
wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
wynoszacy, w przypadku osoéb fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotéw do 4.145.600 zt. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
tych naruszen, zamiast kar w wskazanych wczesniej wysokosciach KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt
lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, w przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR (naruszenie obowigzkdéw zwigzanych z dostepem do informacji poufnych). KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt rowniez na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
Emitenta. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Emitent dgzy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez prowadzenie dziatalnosci
z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich przepiséw prawa.
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. OsOBY ODPOWIEDZIALNE ZA DANE ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Cherrypick Games S.A. jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Dokumencie
Ofertowym.

Oswiadczenie

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje zawarte w Dokumencie
Ofertowym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.
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M.

DANE O EMISJI

1. INFORMACIE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego oferuje sie 339.825 (trzysta trzydziesci dziewied tysiecy
osiemset dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,15 zt (pietnascie groszy)
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 50.973,75 zt (stownie: piecdziesiat tysiecy dziewiecset siedemdziesiat trzy
ztote i siedemdziesigt piec groszy).

Wartos$¢ nominalna jednej Akcji serii E: 0,15 zt

taczna warto$¢ nominalna Akcji serii E: 50.973,75 zt
Cena emisyjna jednej Akcji serii E: 8,00 zt

taczna cena emisyjna Akgji serii E: 2.718.600,00 zt

Akcjonariuszom posiadajgcym akcje Emitenta przystugujg nastepujgce prawa z akcji:

1.
2.

10.
11.

12.

13.
14.
15.
16.
17.

18.
19.

20.

Prawo do dywidendy.

Prawo poboru.

Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej.

Prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatordw.

Prawo do zbywania akcji.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach.

Prawo zwigzane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci.
Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia.

Prawo do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu.
Prawo do zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.

Prawo do wnioskowania o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zbadania przez
rewidenta do spraw szczegdlnych okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do Zadania wydania odpisow: sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki, sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia.
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21.

22.

23.
24.

25.

26.

27.

28.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.

Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta.

Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji.

Prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych spétki oraz prawo do ztozenia wniosku
do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzagdu do udzielenia informacji.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta oraz innym osobom, ktore
wyrzadzity szkode Emitentowi.

Prawo do zgdania sprzedazy akcji Spotki (przymusowy wykup akcji) oraz prawo do zgdania wykupienia
akcji Spotki.

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O PLANOWANYM SPOSOBIE WYKORZYSTANIA SRODKOW UZYSKANYCH Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Srodki pozyskane z emisji Emitent planuje przeznaczy¢ na: (i) sptate zobowigzan (ok. 700 tys. zt) oraz (ii) biezaca
dziatalnos¢ Spotki a w szczegdlnosci na rozwdj prac nad nastepujgcymi projektami:

Projekt Zen to gra free2play, ktéra trafi na dynamicznie rozwijajacy sie rynek gier typu Merge-2.
Planowane wydanie gry to 2022 r.

Projekt Play2Earn to projekt, ktdrego rezultatem ma by¢ silnik dla przysztych gier typu Play2Earn. Silnik
zostanie wykorzystany do projektowania, tworzenia oraz publikowania mobilnych gier NFT. Spdtka
planuje wyda¢ pierwsze gry wykorzystujgce autorski silnik w 2024 r.

Projekt Arcade to projekt gier, ktore spdtka planuje wydaé w najblizszych trzech latach. Planowane
wydanie pierwszej z gier to przetom 2022 i 2023 r.

W przypadku pozyskania Srodkéw ponizej tgcznej wartosci emisji, Emitent przeznaczy srodki uzyskane z emisji
w czesci obejmujgcej biezgcy dziatalnosé Spotki w pierwszej kolejnosci na projekty Zen oraz Arcade.

3. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJ] AKCII

Akcje serii E sg emitowane na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25
stycznia 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii E z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (dzien prawa poboru: 22 lutego
2022 roku), zmiany Statutu Spotki, dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (Repertorium A nr 2174/2022).
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Uchwala nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoélki pod firma: Cherrypick Games Spolka Akeyjna
z siedzibg w Warszawie
Z dnia 25 stycznia 2022 roku
w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spolki poprres emisje akcji gwyklych na
okazgiciela serii E 7 zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusgy (dzier prawa
peboru: 22 lutego 2022 roku), zmiany Statutu Spolki, dematerializacji akcji serii E oraz

ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrofu w alternatywnym systemie obrotu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cherrypick Games Spolka Akceyina z siedzibg w Warszawie

(,.Spolka™). uchwala. co nastepuje:

§1
1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spélki o kwote nie wieksza niz 50.973.75 zl (pieé¢dziesiat
tysiecy dziewieéset siedemdziesiat trzy zlote 1 siedemdziesiat pie¢ groszy). tj. z kwoty
203.895.00 zl (dwiescie trzy tysigce osiemset dziewieddziesiat pieé zlotych) do kwoty nie
wieksze) niz 254.868,75 zl (dwiescie piecdziesiat cztery tysiace osiemset szesédziesiat osiem
zlotych 1 siedemdziesiat pieé¢ groszy). w drodze emisji nie wiecej niz 339.825 (trzysta trzydziesci
dziewieé tysiecy osiemset dwadziescia pie¢) akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosel
nominalnej 0,15 z1 (pietnascie groszy) kazda (,,Akcje serii E”).
2. Akcje serii E zostana w calodei pokryte wkladami pienigznymi. wniesionymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki.
3. Cena emisyjna Akcji serii E bedzie wynosila 8,00 zl (osiem zlotych).
4. Akcje serii E beda uczestniczyé w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
a) w przypadku., gdy Akcje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych lub rachunku zbiorczym w okresie od poczatku danego roku obrotowego do
dnia dywidendy (wlacznie z tym dniem). o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spolek
handlowych, akcje beda uczestniczyly w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,

poprzedzajacego bezposrednio rok. w ktérym doszlo do ich przyznania:
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b) w przypadku. gdy Akcje zostana zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych lub rachunku zbiorczym w okresie po dniu dywidendy. o ktérym mowa w art.
348 § 2 Kodeksu spolek handlowych. do konica danego roku obrotowego - akcje uczestnicza w
zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaly przyznane.
5. Akcje serii E beda papierami wartosciowymi nieposiadajacymi formy dokumentu 1 beda
podlega¢ dematerializacji w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
6. Postanawia sie o ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu Akecji serii E w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A.

§2
1. Akcje serii E beda wyemitowane w drodze subskrypeji zamknietej. o ktérej mowa w art, 431 §
2 pkt 2) Kodeksu Spélek Handlowych przeprowadzone] w trybie oferty publicznej. o ktérej
mowa w art. 2 pkt d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu. ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
2. Dzien prawa poboru zostaje ustalony na dzien 22 lutego 2022 roku.
3. Akcje serii E zostana zaoferowane proporcjonalnie do posiadanych akcji Spolki
dotychezasowym akejonariuszom Spélki. w ten sposdb, ze za kazda jedna akcje Spolki posiadana
na koniec dnia ustalenia prawa poboru. akcjonariuszowi przyshiguje jedno jednostkowe prawo
poboru. przy czym posiadanie 4 (czterech) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1
Akcji serii E.
4. Jedli liczba Akcji serii E przypadajaca akejonariuszowi nie bedzie liczba calkowita. to zostanie

ona zaokraglona w dol do pelnej liczby calkowite;.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spolki do dokonania wszelkich
czynnosci faktycznych 1 prawnych. niezbednych do przeprowadzenia czynnosci wynikajacych z

niniejsze uchwaly, w tym do:
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1) okreslenia zasad 1 warunkow subskrypeji Akeji serii E. w tym (i) okreslenia terminu otwarcia 1
zamkniecia subskrypeji Akeji serii E. w tym takze zmiany tych terminéw: (i) zasad dystrybucji i
przydzialu Akeji serii E. w tym w odniesieniu do Akcji serii E nieobjetych w ramach prawa
poboru;

2) dokonania przydzialu Akcji Serii E:

3) podjecia decyzji o odstapieniu od emisji Akcji serii E. o jej zawieszeniu. wznowieniu,
rezygnacji lub odwolaniu.

4) zlozenia oswiadczenia o wysokosci kapitalu zakladowego objetego w wyniku podwyzszenia
kapitalu zakladowego i dookresleniu wysokoscei kapitalu zakladowego:

5) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akeji
Serii E w depozycie papierow wartosciowych;

6) do podjecia wszelkich czynnosci prawnych 1 faktycznych niezbednych do wprowadzenia Akeji
serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dematerializacji Akcji seru E. w
szczegdlnosel do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o

rejestracje w depozycie papierow wartosciowych Akeji serii E.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki w zwiazku z podwyzZszeniem kapitalu zakladowego
w drodze emisji Akcji serii E postanawia zmieni¢ Statut Spolki w ten sposéb. ze § 7 ust. 1
otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie: ,Kapital zakladowy wynosi nie wiecej niz 254.868.75
(dwiescie pieédziesiat cztery tysiace osiemset szesédziesiat osiem zlotych 1 siedemdziesiat pieé
groszy) 1 dzieli sie na nie wiecej niz 1.699.125 (milion szeééset dziewieédziesiat dziewied tysiecy
sto dwadziescia pied) akeji. o wartosci nominalnej po 0.15 zl (zero zlotych 1 pietnascie groszy)
kazda, w tym:
1) 1.150.000 (jeden milion sto piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii A. o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.150.000,
2) 103.500 (sto trzy tysiace pieéset) akeji zwyklych na okaziciela serii B, o kolejnych numerach
od 00.000.001 do numeru 00.103.500,
3) 17.800 (siedemnascie tysiecy osiemset) akcji zwyklych na okaziciela serii C. o kolejnych

numerach od 00.000.001 do numeru 00.017.800.
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4) 88.000 (osiemdziesiat osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D. o numerach od
00.000.001 do numeru 00.088.000.
5) nie wiecej niz 339.825 (trzysta trzydziedei dziewieé tysiecy osiemset dwadziescia pieé) akeji

zwyklych na okaziciela serii E. o numerach od 000.001 do numeru 339.825".

§5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego

Statutu Spoélki. uwzgledniajacego zmiane tresci Statutu. o ktérej mowa w § 4 powyzej.

§6
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia. z moca obowiazujaca od dnia rejestracji zmiany

Statutu Spolki w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym nad powzieciem uchwaly
oddano 910.405 waznych glosow z 910.405 akeji (66.98% Kkapitalu zakladowego). z czego
837.305 glosow za. 68.100 gloséw przeciw oraz 5.000 gloséw wstrzymujacych sie. wobec czego

uchwala powyzsza zostala powzieta.

4. INFORMACJE O PRAWIE PIERWSZENSTWA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Akcje serii E zostang zaoferowane z zachowaniem praw poboru przystugujgcych dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki, zgodnie z art. 433 § 1 KSH. Akcje serii E zostang zaoferowane w drodze subskrypcji
zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH, majacej charakter oferty publicznej.

Dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru Akgcji serii E, w rozumieniu
art. 432 § 2 KSH (,,Dzierr Prawa Poboru”), ustalono na dzien 22 lutego 2022 r.

5. WARUNKI | ZASADY OFERTY

Emisja Akcji serii E przeprowadzana jest na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt 2) KSH oraz na podstawie Uchwaty
nr 4 z dnia 25 stycznia 2022 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (dzien prawa poboru: 22 lutego 2022 roku), zmiany Statutu Spotki,
dematerializacji akcji serii E oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

W ramach oferty objetej Dokumentem Ofertowym, oferowanych jest 339.825 Akcji serii E. Prawo
pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji serii E nie zostato wytgczone.

Dzien prawa poboru zostat ustalony na 22 lutego 2022 r. Za kazdg jedng akcje spotki posiadang na koniec dnia
prawa poboru, tj. 22 lutego 2022 r., akcjonariuszowi przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru, przy czym
posiadanie 4 (czterech) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji serii E. Jesli liczba Akcji
serii E przypadajgca akcjonariuszowi nie bedzie liczbg catkowitg, to zostanie ona zaokraglona w dot do petnej
liczby catkowitej.

28 |Strona



Dokument Ofertowy Cherrypick Games S.A.

Cena emisyjna Akcji serii E zostata ustalona w wysokosci 8,00 zt (osiem ztotych).

Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje serii E nie sg oferowane
poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje serii E oraz jednostkowe prawa poboru nie podlegajg rejestracji
na mocy odpowiednich postanowien amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku, ze
zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933). Papiery wartosciowe Emitenta nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z postanowieniami U.S. Securities Act of 1933 i nie mogg by¢ oferowane ani zbywane
w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze w ramach zwolnienia z obowigzkdw rejestracyjnych lub w ramach

transakcji nie podlegajgcych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajgcemu z tego aktu.

5.1. HARMONOGRAM OFERTY

21 lutego 2022 r. Publikacja Dokumentu Ofertowego
22 lutego2022r. Dzien Prawa Poboru
23 lutego 2022 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz

zapisow dodatkowych

16 marca 2022 . Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii E w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych

25 marca 2022 r. Przydziat Akcji serii E objetych w ramach wykonania prawa poboru oraz zapiséw
dodatkowych

od 25 marca 2022 r.  Oferta Akcji serii E, na ktére nie ztozono zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych

do 31 marca 2022 r.  Przydziat Akcji serii E na ktdre nie ztozono zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych

W sytuacji w ktérej dokonana zostanie zmiana termindéw przeprowadzania oferty, o ktérych mowa powyzej,
Emitent poinformuje o tym w formie raportu biezgcego oraz w sposdb w jaki zostat opublikowany Dokument
Ofertowy.

5.2. ZAPISY NA AKCJE SERII E

Uprawnionymi do dokonania zapisu na Akcje serii E, w wykonaniu prawa poboru, sg osoby posiadajgce
jednostkowe prawo poboru w momencie ztozenia zapisu na Akcje serii E. Uprawniony do zapisu na Akcje serii E
w ramach prawa poboru, moze ztozy¢ zapis na liczbe akcji wynikajacag z posiadanych jednostkowych praw
poboru.

Uprawnieni do zapisania sie na Akcje serii E w wykonaniu prawa poboru mogg dokonywac zapisow na Akcje serii
E w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréow wartosciowych, na ktérych majg zapisane
jednostkowe prawo poboru. Osoby uprawnione posiadajgce jednostkowe prawo poboru zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze sktadajg zapisy zgodnie z zasadami firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis. Osoby uprawnione posiadajgce jednostkowe prawa poboru zapisane na rachunkach
zbiorczych, zapisy na Akcje serii E sktadajg zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym
rachunek zbiorczy.

Dokonanie zapisu w wykonaniu prawa poboru, bedzie mozliwe po zapisaniu jednostkowych praw poboru na
rachunku papieréw wartosciowych inwestora. Moment zapisu moze rézni¢ sie w zaleznosci od firmy
inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych.

Maksymalna liczba Akcji serii E objeta zapisami jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz 339.825 (trzysta
trzydziesci dziewied tysiecy osiemset dwadziescia piec) sztuk Akcji serii E.
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Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy, przy czym taczna liczba Akcji serii E okreslona w zapisach ztozonych
przez jednego inwestora nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji serii E zaoferowanych do objecia.

Uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E, sg osoby, ktore byty akcjonariuszami Spotki na
koniec dnia prawa poboru, tj. na koniec 22 lutego 2022 r. Skutecznos$¢ zapisu dodatkowego nie zalezy od
ztozenia przez dang osobe zapisu w wykonaniu prawa poboru. Zapis dodatkowy, sktadany w jednym podmiocie
przyjmujacym zapisy, nie moze przewyzsza¢ wysokosci emisji. Zapis ztozony na liczbe Akcji serii E wiekszg niz
wielko$¢ emisji jest bezskuteczny w czesci przekraczajgcej te liczbe.

Uprawnieni do ztozenia zapiséw dodatkowych mogg sktadac zapisy na Akcje serii E w firmach inwestycyjnych
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, w ktérych na rachunkach papieréw wartosciowych miaty
zapisane akcje Spoétki na koniec Dnia Prawa Poboru. Osoby uprawnione posiadajgce akcje Spotki zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze sktadajg zapisy zgodnie z zasadami firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis. Osoby uprawnione posiadajgce akcje Spoétki zapisane na rachunkach zbiorczych, zapisy na
Akcje serii E sktadajg zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym rachunek zbiorczy.

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajgca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej
Akcji serii E na jej rachunku papieréw wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze wczesniej
zostanie ogtoszone odstgpienie od oferty lub niedojscie emisji do skutku.

5.3. SPOSOB SKtADANIA ZAPISOW

Zapisy na Akcje serii E sg sktadane na formularzach (w zaleznosci od typu zapisu), ktérych wzér jest dostepny na
stronie internetowej Spotki.

Zapis ztozony w sposéb inny niz na formularzu, zapis dokonany na formularzu uzupetnionym w sposdb
nieprawidtowy lub niepetny, zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.

Sktadanie zapiséw na Akcje serii E za posrednictwem Internetu, telefonu lub innych zdalnych $rodkéw
komunikacji jest mozliwe, jesli takg mozliwo$¢ dopuszczajg regulacje firm inwestycyjnych, ktére przyjmujg zapis.
Dokonanie zapisu nastepuje na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych firm inwestycyjnych.

Szczegdtowe zasady dokonywania zapisow wynikaja z regulacji wewnetrznych firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis.

5.4. ZASADY DOKONYWANIA WPLAT

Zapisy na Akcje serii E powinny zosta¢ optacone w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji serii E objetych zapisem
oraz ceny emisyjnej, ktéra wynosi 8,00 zt. Wptata moze zosta¢ powiekszona o optaty na rzecz firmy
inwestycyjnej prowadzacej rachunki, jesli taka opfata wynika z regulacji obowigzujgcych w danej firmie
inwestycyjnej.

Woptata na Akcje serii E powinna zosta¢ dokonana nie pdzniej niz w chwili ztozenia zapisu, w sposéb wynikajgcy
z regulacji obowigzujgcych w firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych.

Whptaty na Akcje serii E nie sg oprocentowane. W sytuacji, w ktorej nastgpi zwrot catosci lub czesci wptaconej
kwoty, sktadajgcemu zapis nie przystuguje odszkodowanie, odsetki lub zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku
ze ztozeniem zapisu.

Brak dokonanej wptaty skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a niedokonanie wptaty w petnej wysokosci
w przypadku ztozenia zapisu, skutkuje nieprzydzieleniem Akcji serii E w liczbie wynikajacej z zapisu. Zapisy
optacone czesciowo bedg traktowane jako zapis na petng liczbe Akcji serii E wynikajgcg z ilorazu wniesione;j
wptaty i ceny emisyjnej (zaokraglenia beda dokonywane w doét do najblizszej liczby catkowitej).

5.5. PRzYDzIAt AKCII OFEROWANYCH

Przydziat Akcji serii E bedzie obstugiwany przez KDPW i zostanie dokonany zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
w KDPW.
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Przypisanie akcji nowej emisji dokonywane jest wedtug nastepujgcych zasad:

1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji nieprzewyzszajgca
liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przypisanie akcji nastgpi w liczbie okreslonej
dodatkowymi zapisami;

2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajacg liczbe
akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapisdw, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na nastepujacych
zasadach:

a) wielkos$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji oferowanych
w ramach emisji pomija sie,

b) przypisanie akcji nastepuje proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych, z
uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a,

c) utamkowe czesci akcji nie sg przypisywane,

3) akcje nieprzypisane w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 zostajg przypisane osobom, ktére
ztozyty zapisy dodatkowe opiewajgce na najwiekszg liczbe akcji; akcje sg przypisywane uprawnionym kolejno,
poczagwszy od uprawnionych, ktérych zapisy dodatkowe opiewajg na najwiekszg liczbe akcji, po jednej akcji, az
do przypisania wszystkich akcji pozostatych w wyniku nieprzypisania utamkowych czesci akcji; w razie
niemoznosci zastosowania powyzszych kryteridéw, w szczegdlnosci, gdy zapisy dodatkowe opiewajg na te samg
liczbe akcji, akcje sg przypisywane losowo.

Akcje serii E, ktore nie zostaty przydzielone w ramach wykonania prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych,
mogg zostac¢ zaoferowane i przydzielone wedtug wtasnego uznania Zarzgdu Emitenta.

Zawiadomienia o przydziale Akcji serii E zostang przestane do subskrybentéw zgodnie z procedurami firm
inwestycyjnych przyjmujacych zapisy. Ponadto informacja o przydziale Akcji serii E zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego.

5.6. ZASADY ROZLICZENIA WPAT

Zwrot srodkow osobom, ktérym nie zostaty przydzielone Akcje serii E, w liczbie w ktérej zostaty optacone,
zostanie dokonany za posrednictwem KDPW. Zwrot $rodkéw powinien nastgpi¢ w terminie 14 dni od dnia
przydziatu, a w sytuacji w ktérej emisja nie dojdzie do skutku lub w sytuacji odstgpienia od oferty — w terminie
14 dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku lub odstgpienia od oferty. Szczegdtowe zasady zwrotu
Srodkoéw okredlajg regulacje firm inwestycyjnych, prowadzgcych rachunek papieréw wartosciowych.

5.7. NIEDOJSCIE OFERTY DO SKUTKU

Emisja Akcji serii E moze nie dojs¢ do skutku w sytuacji: (i) braku ztozenia i optacenia skutecznego zapisu na
Akcje serii E opiewajgcego na minimum wynikajgce z uchwaty w sprawie emisji Akcji serii E, (ii) wniosek o
zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie zostanie wniesiony do odpowiedniego sadu
rejestrowego w terminie 6 miesiecy od daty uchwaty dot. emisji Akcji serii E lub zostanie wydane postanowienie
o odmowie wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Jesli Emitent odstgpi od przeprowadzenia oferty
publicznej, to poinformuje o niej w sposéb w jaki zostat opublikowany niniejszy Dokument Ofertowy oraz
raportem biezgcym.
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V. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. INFORMACIE O EMITENCIE

NAZWA (FIRMA) Cherrypick Games S.A.

FORMA PRAWNA Spotka akcyjna

KRAJ SIEDZIBY Polska

SIEDZIBA Warszawa

ADRES ul. Izbicka 8A, 04-838 Warszawa
TELEFON +48 503 013 044

POCZTA ELEKTRONICZNA hello@cherrypickgames.com
STRONA INTERNETOWA www.cherrypickgames.com
NUMER KRS 0000682579

SAD REJESTROWY Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat Gospodarczy KRS
REGON 147258747

NIP 9522130077

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia Spoétki Cherrypick Games Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke Cherrypick Games Spotka Akcyjna. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
13 czerwca 2017 r. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw Cherrypick Games Sp. z 0.0. z dnia 12 maja 2017 r. w sprawie przeksztatcenia Spofki
w spotke akcyjng (akt notarialny sporzgdzony przez notariusza Rafata Gasiewskiego - Kancelaria Notarialna
w Warszawie - Repertorium A nr 10921/2017).

Na podstawie uchwaty w sprawie przeksztatcenia Spotki w spotke akeyjng kapitat zaktadowy Cherrypick Games
S.A. zostat ustalony na kwote 172.500,00 zt (sto siedemdziesigt dwa tysigce piecset ztotych). Akcje Cherrypick
Games S.A. zostaty przydzielone akcjonariuszom proporcjonalnie do dotychczas posiadanych udziatow w spétce
Cherrypick Games Sp. z 0.0.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania jakiegokolwiek zezwolenia.
Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych i obecnie dziata zgodnie z
Kodeksem Spotek Handlowych, Statutem Spétki i innymi wtasciwymi przepisami prawa.

2. DYWIDENDA

Spotka nie posiada uregulowanej polityki dywidendowej. Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie
Walne Zgromadzenie.

Akcje Emitenta nie sg uprzywilejowane co do dywidendy. Statut Emitenta nie zawiera postanowien,
wprowadzajgcych ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy, innych niz okreslone w przepisach prawa
regulujacych dziatalno$é Emitenta. Statut nie zawiera postanowien w zakresie uprzywilejowania akcji Emitenta
co do wyptaty dywidendy.
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Akcje serii E beda tozsame w prawie do dywidendy z pozostatymi akcjami Spétki notowanymi w Alternatywnym

Systemie Obrotu.

3. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

2014 R.

Rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci Cherrypick Games sp. z 0.0., wpisanej do KRS pod numerem
0000511234 w dniu 28.05.2014 r.
Wydanie pierwszej gry Rollimals na platforme iOS oraz Android.

2015R.

Wydanie na rynek gry Touchdown Hero, ktdra spotyka sie z ogromnym zainteresowaniem, w wyniku
czego przez ponad tydzien zajmuje miejsce w Top20 w USA oraz zostaje pobrana przez 3,2 min
uzytkownikow.

Utworzenie i wydanie kolejnych gier: Must Deliver (mobile + Mac), Touchdown: New Season (mobile
+ Mac), Auctioneer, Double Juggle, Order in The Court, Circles.

2016 R.

Zdobycie certyfikatow dewelopera i wydawcy na platforme Sony Playstation.
Powstanie nowych gier: Close Your Eyes, Sports Hero, Now Escape.
Gra Soft launch My Hospital wchodzi na rynki RPA, Australi, Holandii oraz Danii.

2017R.

Podpisanie umowy o wspotfinansowanie projektu “Cherrystream” w ramach Programu Sektorowego
“GamelNN” w ramach Dziatania 1.2 “Sektorowe Programy B+R”.

Swiatowe wydanie gry “My Hospital” na platformach mobilnych.

Wydanie gry “My Hospital” na platforme MacOS.

Przeksztatcenie Spotki w spétke akcyjng — Cherrypick Games S.A. zarejestrowanej przez sad rejestrowy
pod numerem KRS 0000682579 w dniu 13.06.2017 r.

Podpisanie umowy dystrybucyjnej dotyczacej gry “My Hospital” z Kuuhubb Oy z siedzibg w Helsinkach.
Podpisanie umowy z firmg Wingracers Sports Games/ Redbull na wytgczno$é wydania gry “Red Bull
Air Race” na platform Playstation 4, XBOX 1. Kontrakt zapewniat prawa do marki “Red Bull Air Race:
The Game” dla Emitenta na co najmniej 3 lata.

Debiut Spoétki na rynku NewConnect 24.11.2017 r.

|u

2018R.

Zawarcie umowy sprzedazy praw do gry ,MyHospital” z Kuuhubb Oy z siedzibg w Helsinkach.
Premiera gry "MatchUp Friends".

Zawarcie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) o dofinansowanie projektu pn.
,Opracowanie inteligentnej platformy analitycznej przeznaczonej do analizy srodowiska gry oraz
zachowan uzytkownikéw gier typu freemium / free-to-play".

Premiera gry “My Beauty Spa: Stars & Stories” (pdzniej pod nazwa: "My Spa Resort").

Premiera gry "Project Fame".

2019R.

Utworzenie oddziatu Spotki z siedzibg w Bydgoszczy.

Zawarcie umowy z PopReach Inc. W ramach umowy Spoétka ma swiadczy¢ ustugi projektowania,
modyfikacji i produkcji gier znajdujgcych sie w portfolio PopReach, poczgtkowo koncentrujgc sie na 4
kluczowych grach.

2020R.
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Zawarcie umowy o wspotpracy ze Skillz Inc. z siedzibg w San Francisco. Na mocy zawartej umowy
Spotka zobowigzata sie do przygotowania specjalnych wersji gier na platforme Skillz. Spétka przygotuje
gry: Touchdown Hero oraz Solitaire: Wildlife Adventures.

Zawarcie umowy wydawniczej z Huuuge Global Ltd. z siedzibg w Larnace (Cypr). Na mocy zawartej
umowy, Huuuge Global zobowigzata sie do udostepnienia oraz promocji na platformach takich jak iOS,
Android, Facebook czy Amazon gry Solitaire: Wildlife Adventures wydanej przez Spotke.

Zawarcie umowy licencyjnej na wprowadzenie i wydanie na platformie e-sportowej nalezgcej do Ryu
Technologies Inc. z siedzibg w San Francisco co najmniej jednej gry o charakterze e-sportowym
wyprodukowanej przez Spétke we wspdtpracy z Ryu Technologies.
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e Zawarcie z Pixel Trapps sp. z 0.0. z siedzibg w Rojewie umow: (i) wydawniczej na publikacje co najmniej

czterech gier mobilnych gier e-Sportowych wyprodukowanych przez Pixel Trapps w oparciu o0 model
free-to-play na systemy iOS i Android; (ii) wydawniczej na publikacje co najmniej czterech gier
mobilnych wyprodukowanych przez Pixel Trapps w oparciu o model ptatny i/lub model free-to-play
na systemy iOS i Android.
Zawarcie umowy o wspotpracy z Forestlight Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Na mocy
zawartej umowy, Forestlight Games zobowigzata sie do wykonania portu gry My SPA Resort, do ktorej
prawa autorskie posiada Spodtka, a takze ich komercjalizacji za posrednictwem platform dystrybucji
cyfrowej Nintendo Switch oraz w tradycyjnych sieciach dystrybucji Nintendo Switch lub gier
komputerowych.

e Rozpoczecie procesu przegladu opcji strategicznych.

2021R.

e  Zawarcie porozumien w sprawie rozwigzania umow zawartych z Pixel Trapps sp. z 0.0.

4. OPIS DZIAYALNOSCI EMITENTA

Cherrypick Games S.A. to niezalezne studio deweloperskie, ktéry tworzy 15-osobowy zespdt. Dziatalnosc
Emitenta, prowadzona od 2014 r., skupia sie na produkcji i wydawaniu gier wideo na urzgdzenia mobilne typu
smartfon oraz tablet, wykorzystujgce systemy operacyjne iOS, Android i MacOS. Gry Emitenta tworzone sg co
do zasady w modelu Free2Play. W modelu tym Zrédtem przychoddw Emitenta sg przychody z realizowanych
przez graczy w trakcie rozgrywki mikrotransakcji, odpowiadajgce za ok. 85% przychodéw Emitenta oraz
przychody z zamieszczanych w grach reklam, stanowigce ok. 15% przychoddw Emitenta. Produkcje Spotki byty
wielokrotnie promowane przez Apple AppStore, Google Play oraz Amazon AppStore. Spoétka inwestuje
w rozbudowe zespotu zarzadzajgco-kreatywnego poprzez pozyskiwanie mtodych talentéw oraz deweloperow
z wieloletnim doswiadczeniem. Wspdtpracuje réwniez z wiodgcymi dostawcami rozwigzan technologicznych
oraz wykorzystuje najnowsze mozliwosci sprzetu i oprogramowania. Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjna
w Polsce, jednak ma ona zasieg globalny, a gry Emitenta dystrybuowane sg na catym Swiecie, przede wszystkim
w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz w Europie. Emitent rozpoczat dystrybucje swoich gier réwniez na
terytorium Azji. W celu dystrybucji swoich produktéw Emitent wykorzystuje wiodgce platformy dystrybucyjne,
takie jak Apple AppStore oraz Google Play, a takze Amazon. Ponadto Spétka zawarta umowe wydawniczg
z jednym ze $wiatowych liderow Free2Play firmg Huuuge Games oraz umowe na wprowadzenie tworzonych
przez Spotke gier na platforme e-Sportowg Skillz.

Jednym z kluczowych elementéw modelu biznesowego Emitenta, jest tworzenie gier na bazie wtasnego IP oraz
dedykowana strategia marketingowa realizowana w oparciu o analize zachowan graczy.

W dniu 21 lutego 2022 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng z BoomBit S.A., majacg na celu okreslenie zasad
wspotpracy w zakresie tworzenia, wydania oraz promocji gier komputerowych w ramach podmiotu joint
venture, ktérym bedzie spétka PlayHolding sp. z 0.0. Celem wspdlnikéw JV jest prowadzenie wspdlnego
przedsiewziecia oraz osigganie korzysci wynikajgcych z tego przedsiewziecia poprzez podziat zysku
wygenerowanego przez JV w formie dywidendy wyptaconej na rzecz wspdlnikow. Zgodnie z umowa
inwestycyjng Emitent nabedzie od BoomBit S.A. 40 udziatéw reprezentujgcych 40% kapitatu zaktadowego JV o
wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.000,00 zt, za cene 3.000,00 zt w celu
prowadzenia wspdlnego przedsiewziecia w ramach JV. Po dokonaniu transakcji, BoomBit S.A. bedzie posiadat
60% udziatow reprezentujgcych 60% kapitatu zaktadowego JV. Wspdtpraca miedzy spétkami zaktada, ze Emitent
whniesie do JV silniki do tworzenia gier z gatunku Merge oraz z gatunku Casual World Building Simulation,
natomiast BoomBit S.A. bedzie odpowiadac za sfinansowanie developmentu i wydania gry, dystrybucje, kreacje
marketingowe oraz dziatania z zakresu User Acquisition.

4.1. GtOWNE PRODUKTY SPOtKI:

e My Spa Resort (dawniej My Beauty Spa: Stars & Stories)
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Gra, ktora przeznaczona jest na urzadzenia mobilne i bazuje na zatozeniach gtéwnego produktu Emitenta - gry
My Hospital. Gra stworzona zostata w modelu Free2Play. Zadaniem gracza w ,My Spa Resort” jest zarzagdzanie
luksusowym kompleksem SPA, w tym rozbudowa placéwki o kolejne pokoje zabiegowe, opracowywanie coraz
to nowszych, ekologicznych kosmetykéw oraz nawigzywanie relacji z pracownikami. Uzytkownicy majg wptyw
na losy bohateréw a ich decyzje wptywajg na dalsze wydarzenia w grze. Premiera gry miata miejsce w dniu
01.11.2018 r. Gra stworzona zostata gtownie z myslg o kobietach jako odbiorcach.

e (Crime Stories

Gra z gatunku visual novel, ktéry zyskuje coraz wiekszg popularnosé wsréd uzytkownikéw urzadzen mobilnych.
Gracze zaangazujg sie w mroczne $ledztwa, przepetnione zwrotami akcji, zréznicowanymi lokacjami oraz
barwnymi postaciami. Gracz bedzie miat realny wptyw na losy rozgrywki, wspottworzac scenariusz i do samego
konca nie bedzie mie¢ pewnosci jak skonczy sie Sledztwo, ktorym kieruje. Gracze podejmowac bedg wybory, od
ktorych zalezne sg losy bohateréw historii, co czyni czes$¢ narracyjng kluczowym aspektem procesu
produkcyjnego. Gra powstaje przy wspotpracy z Lisg Brunette, czotowym pisarzem w sektorze gier. Globalne
wydanie gry planowane na przetom 2021/2022 roku zostato odtozone w czasie ze wzgledu na brak sptywu
srodkéw z KuuHubb Oy, co skutkowato niewystarczajgcym poziomem srodkdw wtasnych na marketing i reklame
Crime Stories. Gra dedykowana jest przede wszystkim graczom ptci zenskiej.

e My Hospital (gra sprzedana do KuuHubb Oy w 2018 roku)

My Hospital to gra stworzona w modelu Free2Play, w ktdérej gracze zarzgdzajg swoim szpitalem i leczg pacjentow
lekami, ktére muszg wyprodukowaé. Gra umozliwia kontrole gestami, zaprojektowanymi specjalnie na
smartfony, tablety i PC. Podczas premiery gra My Hospital byta promowana w sklepie Apple App Store oraz
Google Play i znalazta sie w rankingach TOP 10 Free Games na wielu rynkach. Gra zostata wprowadzona na
globalny rynek w styczniu 2017 r. (global-launch). Kobiety stanowig w sumie okoto 85% graczy My Hospital.
Najwiecej z nich jest w wieku od 18 do 24 lat (16% wszystkich graczy) i od 25 do 34 lat (19% grajgcych). Jednakze
kobiety dominujg wérdd odbiorcéw gry wszystkich kategorii wiekowych.

e Project Fame

Gra przeznaczona jest na urzadzenia mobilne oraz tworzona w modelu Free2Play. Project Fame to gra z gatunku
idle clicker. Gracz wcieli sie w posta¢ mtodej businesswoman, ktdra stawia swoje pierwsze kroki budujgc wtasne
imperium luksusowych kurortéw, ekskluzywnych butikow i salonéw SPA. Uzytkownik poprzez wykonanie
prostej czynnosci klikania zarabia pienigdze i zdobywa nagrody, ktore umozliwiajg zakup kolejnych budynkéw
w swoim imperium. Za oglagdanie reklam gracz jest nagradzany poprzez podwojenie przychoddéw ze swojego
biznesu. Swiatowa premiera gry odbyta sie w dniu 22.11.2018 r. Gra adresowana jest do kobiet.

e MatchUp Friends

MatchUp Friends to familijna gra w formule memory, w ktérej gracze ¢wiczg swojg pamiec i rywalizujg
z przeciwnikiem w czasie rzeczywistym. W grze zastosowano najnowsze rozwigzanie firmy Amazon, ktére
pozwala taczy¢ ze sobg graczy z catego $wiata. Dzieki temu tytut otrzymat wsparcie i promocje ze strony tego
dystrybutora. Gra adresowana jest do szerokiego grona odbiorcéw. Prosta rozgrywka i przystepna oprawa
wizualna majg na celu obnizenie progu wejscia i zaangazowanie jak najwiekszej liczby graczy gtéwnego nurtu.

e Auctioneer

W ramach gry gracze wcielajg sie w wytrawnego znawce sztuki, ktéry podczas aukcji na catym swiecie staje do
walki o najbardziej znane malarskie arcydzieta, rzezby i inne wartosciowe przedmioty. Kluczowym elementem
w rywalizacji sg jednak nie pienigdze, ale spostrzegawczos¢ i szybkos¢ reakcji. Im dtuzej trwa licytacja, tym
goretsze stajg sie emocje, a chec zdobycia upragnionego dzieta powoduje, ze do walki przystepuje co raz wiecej
0sob, dlatego gracz zmuszony jest do podejmowania co raz trudniejszych wybordéw i do wykazywania sie
refleksem i precyzja. W miare postepdw, w grze odblokowywane sg kolejne lokacje i aukcjonerzy. Gra
charakteryzuje sie prostymi regutami, tatwg mechanika rozgrywki i pikselowg grafika.
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e Touchdown Hero

Touchdown Hero to opracowana z myslg o systemie iOS i przeznaczona na urzgdzenia mobilne gra
zrecznosciowa typu endless runner. Gracze kontrolujg zawodnika futbolu amerykanskiego, ktéry pedzi z pitka
pod pachg przez boisko i musi unika¢ schwytania przez sportowcéw wchodzacych w sktad druzyny przeciwne;.
Celem gry jest wywalczenie przytozen.

4.2. STRATEGIA

Celem nadrzednym Emitenta jest umocnienie pozycji na rynku producentéw gier wideo. Emitent zamierza
realizowad swoja strategie, w szczegdlnosci poprzez ponizsze dziatania:

e Budowa pozycji wiodgcego producenta gier przeznaczonych na urzgdzenia mobilne w modelu
Free2Play

Strategig Emitenta jest rozwijanie dziatalnosci przede wszystkim w zakresie tworzenia i wydawania gier
mobilnych w modelu Free2Play. Zamiarem Emitenta jest uzyskanie wiodgcej pozycji w tym segmencie rynku.
Segment gier w modelu Free2Play stanowi obecnie najszybciej rozwijajgcy sie model biznesowy na rynku gier
wideo, co umozliwia stosunkowo szybka rozbudowe skali dziatalnosci.

e Dalsza rozbudowa bazy odbiorcéw wsrdd kobiet

Jako gtéwng grupe odbiorcéw Emitent obrat kobiety. Kobiety stanowig okoto 85% odbiorcéw produkcji
Emitenta. Tymczasem badania przeprowadzone przez Google Play i NewZoo potwierdzajg, ze kobiety sg
niedoceniane przez wiele firm z branzy gier. Az 60% grajacych kobiet uwaza, ze dedykowanych dla nich jest
mniej niz jedna trzecia gier (nawet biorgc pod uwage tylko platformy mobilne). Dalsza specjalizacja Emitenta w
produkcji gier dedykowanych kobietom w zatozeniu ma pozwoli¢ Emitentowi na uzyskanie wiodgcej pozycji w
tym segmencie odbiorcow gier wideo.

e Poszerzenie rynku dystrybucji gier Emitenta

Najwiekszg grupe odbiorcow gier Emitenta stanowig gracze z Europy oraz Stanéw Zjednoczonych Ameryki.
Emitent podejmuje starania w celu ekspansji na nowych rynkach zagranicznych, w tym w szczegdlnosci na rynku
azjatyckim, w zwigzku z czym podejmuje dziatania zmierzajgce do dostosowania wydawanych przez siebie gier
do potrzeb docelowych rynkdw, w szczegdlnosci poprzez ttumaczenie ich na lokalne jezyki. Obecnie najbardziej
dochodowym i najprezniej rozwijajgcym sie rynkiem gier mobilnych sg Chiny — zgodnie z raportem , Kondycja
polskiej branzy gier 2017” przygotowanym przez Krakowski Park Technologiczny, chifski rynek gier ma wartos¢
27,55 mld USD (dane z kwietnia 2017 r.). Wsrdd chinskich uzytkownikéw najpopularniejsze sg urzadzenia oparte
na systemie Android. Jednakze dostep do tego rynku jest utrudniony przez fakt, iz wprowadzenie do dystrybucji
gier na rynku chinskim wymaga uzyskania pozwolenia od chinskich organéw rzadowych. Atrakcyjne rynki
azjatyckie, z ktérymi Emitent wigze szanse rozwoju stanowig rowniez Singapur, Hong Kong, Indonezja, Filipiny,
Indie oraz Arabia Saudyjska.

e Zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Emitenta

Jednym ze strategicznych celéw Emitenta jest zwiekszenie rozpoznawalnosci jego marki oraz produktéw, a takze
zwiekszenie wiarygodnosci w oczach kontrahentéw w skali miedzynarodowej. Emitent podejmuje starania w
celu dostarczania odbiorcom jak najlepszych gier pod wzgledem jakosci, co ma kluczowe znaczenie dla ich
rozpoznawalnosci i przektada sie na zwiekszenie znajomosci marki Emitenta. Co wiecej, majgc na wzgledzie
potrzebe zwiekszenia rozpoznawalnosci marki Cherrypick Games, Emitent uczestniczy w czatach inwestorskich,
konferencjach i spotkaniach ze studentami na uczelniach, prowadzi zajecia dla studentdéw oraz uczestniczy
w targach pracy. Ponadto Emitent angazuje sie w dziatania charytatywne, wspomagajac przyktadowo National
Breast Cancer Foundation - organizacje wspierajgcg badania raka piersi oraz kobiety walczace z tg chorobg,
jedng z najwiekszych organizacji tego typu.

5. INFORMACIE FINANSOWE
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5.1.

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA LATA 2019 — 2020 ORAZ NA DZIEN 30.09.2021 W TYS. Zt.

Wybrane dane finansowe na dzien 30.09.2021 r. (dane za Il kw. 2021 r.)

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2021 01.01.2021 01.07.2020 01.01.2020
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020  30.09.2020
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 266 812 737 2817
Przychody ze sprzedazy produktéw 266 812 389 1398
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 348 1419
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 250 636 103 482
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i
250 636 103 482
ustug
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 16 176 634 2335
Pozostate przychody operacyjne 152 1927 1318 1512
Koszty sprzedazy 29 133 52 230
Koszty ogdlnego zarzadu 509 1726 427 1198
Pozostate koszty operacyjne 2 11 516 1184
Straty z tytut ki h strat
raty z tytutu oczekiwanych stra 3200 3719 5919 866
kredytowych
Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -3572 -3479 3176 2101
Przychody finansowe 58 260 834 1583
Koszty finansowe 525 669 14 61
Zysk/strata przed opodatkowaniem -4 039 -3 888 3996 3623
Podatek dochodowy razem -642 -477 797 749
Podatek dochodowy biezagcy 0 0 -45 0
Podatek dochodowy odroczony -642 -477 842 749
Zysk iatalnosci
ysk/strata net.to z dziatalnosci 3397 2411 3199 5874
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/strata netto razem -3397 -3411 3199 2874
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
7 : .
yslf/strata netto przypadajacy na jedng 250 251 235 211
akcje
7 i .
yslf/strata netto rozwodniony na jedng 250 251 235 211
akcje
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa razem 21167 24 880 28 813
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Zobowigzania razem

4827 5129 7515
Zobowigzania dtugoterminowe 3363 3629 3719
Zobowigzania krétkoterminowe 1459 1500 3796
Kapitat wtasny 16 340 19751 21298
Kapitat 204 204 204
podstawowy

Liczba akeji {w sztukach) 1359300 1359300 1359300

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN) 12,02 14,53 15,67

Struktura przychoddéw

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.07.2021 - 01.01.2021 - 01.07.2020 - 01.01.2020 -

30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy gier 266 812 389 1398
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 348 1419
Razem 266 812 737 2817
Pozostate przychody operacyjne 152 1927 1318 1512
Przychody finansowe 58 321 834 1583
Razem 210 2248 2152 3095
Razem 476 3060 2 889 5912

W Il kwartale 2021 r. Spétka zidentyfikowata nastepujacych najwiekszych odbiorcow:

e Google Ireland - przychody w kwocie 93 tys. PLN,
e Apple Distribution International - przychody w kwocie 81 tys. PLN,
e Facebook Ireland - przychody w kwocie 11 tys. PLN.

Spotka osigga przychody ze sprzedazy wytgcznie produktdw wiasnych przy wykorzystaniu wytacznie cyfrowych
kanatéw dystrybucji.

6. OsOBY ZARZADZAJACE | OSOBY NADZORUJACE EMITENTA

6.1. ZARZAD
Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego w sktad Zarzagdu wchodza:
Marcin Kwasnica - Prezes Zarzadu
Michat Sroczyniski - Cztonek Zarzadu
6.2. RADA NADZORCZA

Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
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Artur Winiarski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz tukasz Gapinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Tadeusz Droba - Cztonek Rady Nadzorczej
Oliver Kern - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Litwiniuk - Cztonek Rady Nadzorczej

Zyciorysy zawodowe cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostaty opublikowane stosownymi raportami
biezgcymi za posrednictwem systemu EBI, ktére dostepne sg na stronie internetowej Emitenta
www.cherrypickgames.com w zaktadce Inwestorzy.

7. STRUKTURA AKCIONARIATU

Na dzien publikacji niniejszego Dokumentu Ofertowego struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow % akcji
Marcin Kwasnica 552 476 40,64%
Michat Sroczynski 280 065 20,60%
Movie Games S.A. 68 101 5,01%

Pozostali 458 658 33,76%
Razem 1359300 100,00%

W przypadku objecia wszystkich Akcji serii E, akcjonariat Spotki bedzie przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw % akgji
Marcin Kwasnica 552 476 32,52%
Michat Sroczynski 280 065 16,48%
Movie Games S.A. 68 101 4.01%

Pozostali 458 658 26,99%
Akcjonariusze serij E 339825 20,00%
Razem 1699 125 100,00%

V. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje, Akcje serii E Akcje zwykte na okaziciela serii E Spofki
Cena emisyjna Cena po jakiej Akcje serii E s3 emitowane, tj. 8,00 ztotych.
Dokument, Dokument Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Ofertowy
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Dzien publikacji Dokumentu

Dziert Prawa Poboru

Emitent, Spotka,
Cheerypick Games

GPW

Inwestor

KDPW

KNF

KSH

KRS

Oferta, Oferta Publiczna

Rada Nadzorcza

Rozporzqdzenie MAR

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie, Ustawa o

Ofercie Publicznej

VAT
Walne Zgromadzenie
Zarzqd

Ztoty, zt, PLN
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Dzien, na ktéry sporzadzono i udostepniono do publicznej wiadomosci Dokument
Ofertowy tj. dzien 21 lutego 2022 r.

Dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru Akgcji
serii E, w rozumieniu art. 432 § 2 KSH, ustalony na dzien 22 lutego 2022 r.

Cherrypick Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ( 04-838), ul. Izbicka 8A,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000682579, z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 203.895,00 zt, NIP: 9522130077,
REGON: 147258747.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000082312,
NIP: 526-025-09-72, REGON: 012021984.

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej zamierzajgca naby¢ Akcje serii E lub na rzecz ktorej sktadany jest albo ztozony
zostat zapis lub dokonywana jest albo zostata dokonana wptata na Akcje serii E.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej
4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego  prowadzonego przez Sad  Rejonowy dla  m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000081582, lub jej nastepcy prawni.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
1526, z pdin. zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy, ustanowiony na mocy Ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r.
o Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz. U. 1997 nr 121 poz. 769 z pdzn. zm.).

Oferta publiczna Akcji serii E przeprowadzana na podstawie niniejszego Dokumentu
Ofertowego.

Rada Nadzorcza Emitenta.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2013/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi ( t.j. Dz. U. 2021
poz. 328 z pdzn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983, 2140).

Podatek od towardw i ustug.
Walne Zgromadzenie Emitenta.
Zarzad Emitenta.

Prawny Srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.
1994 nr 84 poz. 386,, z pdzn. zm.).



